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EDITORIAL

TIRAZ

TEMA, KTORA VAS VYRUSILA
- CIPY POD KOZOU

kiseny ¢itatel by mohol o¢akavat,

Ze tento editoridl, ako naznacuje
titulnd strana, venujeme poistov-
nictvu. Napokon, poskytli sme mu
najviac priestoru v najnovsom ¢isle
nasho magazinu. Ale kedZe sa véetko
podstatné dozviete, ked sa zacitate
do nasich redakénych textov, tieto
riadky venujeme inej téme.

Pocas leta sme sa pozreli na to, ¢o naj-
viac zaujalo nasich ¢itatelov. Mozno
vas prekvapi, Ze to nebolo ni¢ o dav-
no nevidanom masivnom zvy$ovani
urokov hypotekarnych tverov, ani
o prepadavani sa slovenskej eko-
nomiky pod vplyvom udalosti na
Ukrajine, & o raketovom néraste cien
tovarov a sluzieb (inflacii) alebo o naj-
vacsej hrozbe sticasnosti — energetic-
kej krize. Citatelov najviac ,vyrugila“
téma o postupne sa rozSirujicej moz-
nosti platenia prostrednictvom ¢ipu
implantovaného pod kozou.

Hoci na Slovensku tuto sluzbu za-
tial nikto oficidlne neponikol, stov-
ky Iudi mali potrebu vyjadrit svoj
nézor, zvaésa odmietavy, k tomuto
fintechovému rieeniu. Najvicsi
odpor vyvolavaju obavy z mozného

zneuzitia ¢ipu na monitorovanie
pohybu ¢i finanénych transakcii po-
uzivatela. A to bez ohladu na to, Ze
vacsina Iudi dnes plati elektronicky
prostrednictvom zariadeni s ¢ipom,
takmer kazdy vlastni mobilny telefén,
a tak prakticky vsetci denne za sebou
zanechdvame stopu, ktord je mozné
v pripade potreby odsledovat.

Zaznamenali sme tieZ strach z pri-
padného zdravotného rizika, ale aj
z rychleho napredovania vyvoja fi-
nan¢nych technoldgii, pricom zna¢na
Cast vyjadrujucich sa im stale nedove-
ruje a preferuje pouzivanie hotovosti.

Nasa redakcia je silnym priazniv-
com napredovania finanénych tech-
nolégii. Nechceme vsak vystupovat
ako agenti spolo¢nosti, ktoré tie-
to technolégie vyvijaju a aplikuju.
Zostavame nestranni a sledujeme,
ako iroka verejnost reaguje na pod-
nety. Mrzuté je len to, Ze rovnako
ako v ¢ase pandémie koronavirusu,
ked kazdy druhy ob¢an vystupoval
ako absolvent mediciny s dvomi
atestaciami navys3e, aj teraz to vy-
zer4 tak, ako keby vicsina diskutu-
jucich boli naslovovzati inZinieri so
zameranim na digitalne technolégie.

Ako von zo zatarovaného kruhu?
Odporu¢ame sledovat odborné infor-
mdcie, ktoré maju déveryhodny zdroj,
amy sa vam ich pokudsime sprostred-
kovat ¢o najviac. Na zdklade nich si
budete moct urobit ¢o najkomplex-
nej$i nazor. A este nieco — pri praci
s informdciami nepomaha horica
hlava, ale skor triezvy tsudok a roz-
vazne argumentovanie.

Zeldme vam prijemné ¢itanie.

Robert Juris
Séfredaktor magazinu Financial Report
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KRATKE SPRAVY - Najvicsi ruzovy diamant - Tesla uZ neveri bitcoinu - Cipov je na trhu prilis vela

CO JE NOVE VO FINANCIACH

Autor: Redakcia Financial Report
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V Angole objavili najvdési ruZovy diamant za poslednych 300 rokov

v angolskej bani nasli ruzovo zafarbeny diamant
s hmotnostou 170 karatov. Je to najvac¢si diamant
svojho druhu, aky sa za poslednych 300 rokov podari-
lo objavit. Vzacne diamanty dostdvaji mend, a inak to
nie je ani v tomto pripade. Unikitny objav dostal nazov
Lulo Rose a po vybruseni a vylesteni ho ¢aka drazba.
Hoci pri tom strati asi polovicu svojej hmotnosti, aj tak
sa olakdva, Ze sa ho podari predat za rekordne vysoku
cenu. Iny podobny diamant s ndzvom Ruzova hviezda
s 59,6 karatmi bol predany na aukcii v Hongkongu
v roku 2017 za 71,2 miliéna dolarov. Stal sa tak naj-
drah$im diamantom svojho druhu, aky sa kedy predal.

Tesla prestala verit bitcoinu, predala tokeny za

odnota kryptomien neustale kolise. Jeden z vel-

kych tohtoro¢nych prepadov hodnoty najsilnejsie-
ho kryptoaktiva na trhu - bitcoinu, ma na svedomi
automobilka Tesla. Az donedavna patrila k najzna-
mej$im drZitelom bitcoinov na celom svete. Nakupila
ich v ¢asoch, ked ich hodnota zaéala naberat rastova
krivku a nachadzala sa na trovni priblizne 30-tisic
dolarov. Dnes je viak uz vietko inak. Automobilka
sa zbavila troch §tvrtin svojich bitcoinovych re-
zerv v hodnote miliardy doldrov. A nevadilo jej ani,
Ze predavala so stratou na urovni 21-tisic dolarov.
Jednoducho im prestala déverovat.

miliardu doldrov

Foto: Unsplash

Polovodiéov je zrazu prebytok, zlacniet méZu autd aj elektronika

Po nedostatku polovodi¢ov nastiva obdobie, ked ich
je na trhu prebytok. To je zla sprava pre polovodi-
¢ovy priemysel, no vynikajtca spréva pre odberatelov
tychto komponentov a tieZ pre boj proti rasttcej infla-
cii. Tato skuto¢nost ma totiz potencial v kratkodobom
horizonte tla¢it infliciu smerom nadol. Nadbytok po-
lovodicov by sa mal prejavit najma v zniZeni cien au-
tomobilov a spotrebnej elektroniky. Samotné mikro¢i-
pové odvetvie ma do budicnosti dobré vyhliadky pre
dalsi rozvoj. Coraz viac objektov totiz bude potrebovat
mikroprocesory a senzory, pretoze digitalizicia viet-
kych odvetvi priemyslu neustéle napreduje.
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Pol miliardy v rozpocte navyse - Pridlha nivratnost' investicie - Digitdlne neobanky su v kurze - KRATKE SPRAVY

Slovenské firmy v roku 2021 odviedli do $§tatneho rozpoétu 3,2 miliardy eur

Vroku 2021 odviedli slovenské firmy do $tatneho
rozpoctu dan vo vyske 3,2 miliardy eur. V porov-
nani s rokmi 2020 a 2019 ide o néarast na drovni
pol miliardy eur, teda o 18,2 %. Vlani sa najviac
darilo priemyselnym spolo¢nostiam pri medziroé¢-
nom ndaraste odvedenych dani o 186 miliénov eur,
velkoobchodu a maloobchodu pri niraste o 108 mi-
liénov eur, a tieZ finan¢nym ¢i poistovacim firmam.
Celkova daii v8ak bude vys$sia, pretoze sa edte ¢aka
na dariové subjekty, ktoré maja prijmy zo zahranic¢ia
a daflové priznania budt podavat do konca septem-
bra 2022.

Kupujete si byt na prendjom? Investicia v Bratislave sa vdm vréti aZ o 30 rokov

Prudk;’l rast cien byvania vyrazne predlZuje na-
vratnost investicie do bytov, ktoré vlastnik chce
prenajimat. Navratnost jednoizbového bytu v centre
Bratislavy sa v priebehu posledného pol roka predizila
o viac ako $tyri roky na 30,5 roka. Nase hlavné mesto
tak predbehlo Vargavu (27,3 roka) aj Budapest (30,1
roka), a 10-ro¢ny rozdiel vodi Prahe z minulého roka
sa znizil na nieco vy3e pit rokov. Najdlhsia navratnost
investicie do nehnutelnosti uréenej na prendjom je
v nemeckom Mnichove (40 rokov) & v chorvatskom
Dubrovniku (39 rokov), najkratsia je v Spanielsku vo
Valencii (17 rokov) a v Barcelone (19 rokov).

Neobankdm sa dari, za poslednych pét rokov nardstli o 1 400 %
igitdlne banky nazyvané aj neobanky fungujtce
bez kamennych pobociek pésobiace vylu¢ne na

internete st momentélne v kurze. V roku 2022 mali

dosiahnut bilanciu transakcii na drovni 3,4 biliéna
dolarov, pricom za poslednych pit rokov ich rast do-
siahol az 1 400 %. Aktudlne najviac neobank p6sobi
na tizemi Spojenych $tatov. Starajui sa priblizne o tre-
tinu svetovej transakénej produkcie tohto typu bank.

Ocakéva sa, Ze neobanky si svoju velkost v ramci ban-

kového odvetvia udrzia aj v budtcnosti. Zaroveri sa

vSak predpoklada, Ze miera ich ro¢ného rastu sa bude
postupne zniZovat.
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PERSONALNE ROSADY

Foto: SLASPO

Foto: Generali

Foto: Kancelari
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Slovenska kanceldria poistovatel'ov

Novym vykonnym riaditelom Slovenskej kancelarie poistovatelov (SKP)
sa od 1. oktébra 2022 stane Martin Kana. Vo funkcii nahradi Imricha
Feketeho, ktory v SKP pésobi uz dve desatrodia. Je to skiiseny lider s dl-
horoé¢nou praxou vo vrcholovych riadiacich funkciach spolo¢nosti pé-
sobiacich na slovenskom finanénom trhu. Kafla je absolventom Fakulty
podnikového manaZmentu Ekonomickej univerzity v Bratislave. Kariéru
odstartoval v bankovom sektore. Od roku 1999 pésobil v Tatrabanke, od
roku 2002 v Slovenskej sporitelni. Na zaciatku leta 2022 sa stal vykonnym
riaditelom aj v Slovenskej asociicii poistovni (SLASPO).

Skupina Generali

Manlio Lostuzzi sa stal novym regiondlnym riaditelom v skupine Generali
pre strednd a vychodnt Eurépu. Zmena nadobudla platnost od 1. septembra
2022. M4 viac ako 30-ro¢né skusenosti. Do Assicurazioni Generali nastipil
v roku 1986 a v ramci skupiny zastaval r6zne manazérske funkcie. Vystudoval
$tatistiku, poistni matematiku a ekonomické vedy na Universita degli Studi
di Trieste. Od roku 2019 je generdlnym riaditelom Generali Corporate
& Commercial a od roku 2022 je tiez veducim technickej koordinacie poistenia
v rdmci Generali Global Business Lines. AZ do odvolania bude doc¢asne zastévat
aj funkciu generalneho riaditela Generali Global Corporate & Commercial.

Radio a televizia Slovensko

Novym $éfom RTVS sa od augusta stal Lubos Machaj. V minulosti od roku
1978 do roku 1990 pracoval ako redaktor a neskér aj dramaturg rozhlaso-
vych hier v Slovenskom rozhlase. Pripravoval tiez populdrnu motoristicka
reldciu Pozor, zakruta! V roku 1990 sa stal riaditelom Medzinarodného
domu umenia pre deti Bibiana a v roku 1993 spolu s Andym Hrycom zalo-
zili stkromné radio Twist. Od roku 2003 p6sobil v RTVS ako $éfdramaturg
druhého televizneho programu a od roku 2006 do roku 2013 tu pésobil ako
programovy riaditel. Séfom RTVS sa po hlasovani poslancov parlamentu
z konca juna tohto roka stal na pit rokow.

Statisticky drad SR

Prezidentka Zuzana Caputova vymenovala Petra Petka za nového pred-
sedu Statistického tradu SR. Ten za stiéasnej vlady posobil ako riaditel
Narodnej dialni¢nej spoloénosti, v minulosti pracoval aj na Ministerstve
Skolstva SR a v Tatra banke. ,,Zijeme v dobe dezinformaicii a hoaxov, v dobe,
ked sa stalo takmer médnym trendom spochybiiovanie ¢i relativizovanie
akejkolvek skutoénosti. Preto je potrebné, aby sme sa aktivne usilovali
o nivrat dévery k faktom," povedala prezidentka. Petko sa stal predsedom
uradu od septembra 2022. Vo funkcii nahradil Alexandra Balleka a jeho
funkéné obdobie je pit rokov.
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McDonald’s pre éesky a slovensky trh

Spolo¢nost McDonald’s v Ceskej republike a na Slovensku vymenovala novi

generalnu riaditelku - Yuliyu Badritdinovi. Doterajsia CEO McDonald's

Ukrajina rozsiruje svoju pésobnost a prebera zodpovednost za tri trhy -
Ukrajinu, Cesku republiku a Slovensko. Yuliya je prva zena v ¢eskoslovenskej

histérii McDonald's, ktor4 stoji na ¢ele spolo¢nosti. Nahrddza Dana Campa,
ktory prijal poziciu Senior Franchising Director v spolo¢nosti McDonald's

USA. Vo firme pracuje uz viac ako 11 rokov. Posledné tri roky mala na sta-
rosti marketing business analyzu, korporatnu komunikaciu a strategické

planovanie pre cely ukrajinsky trh.

Coface Slovenska republika a Cesko

Spolo¢nost Coface Slovenska republika a Cesko venujtica sa poisteniu pohla-
davok a manazovaniu kreditného rizika ma nové tvire hned na niekolkych
kla¢ovych postoch. Novym obchodnym riaditelom sa stal Roman Halasa,
vedtcim oddelenia upisovania rizik je Martin Prochdzka a §éfom oddelenia
hodnotenia kreditného rizika je Miroslav Kilazko. R. Halaga ma dlhoro¢né
skasenosti z trhu poistenia pohladavok. Pred ndstupom do firmy pracoval
pat rokov v spolo¢nosti Euler Hermes (Allianz Trade) na tseku upisovania
rizik. V Coface pésobi uz takmer 15 rokov. Naposledy ako riaditel pre upiso-
vanie rizik, predtym pracoval aj na useku predaja.

Xerox

Spolo¢nost Xerox oznamila, Ze na poziciu nového generdlneho riaditela jej
predstavenstvo vymenuje Stevena Bandrowzcaka. Do formy nastupil v roku
2018 na poziciu prezidenta a prevadzkového riaditela spolo¢nosti. Po odchode
Johna Visentina pésobil ako zastupujuci generalny riaditel. Bol zodpovedny za
rozvoj a realizciu globalnej previdzkovej stratégie pre softvérové a inovaéné
aktivity spolo¢nosti. Dalej zodpovedal za podporné aktivity spolo¢nosti vra-
tane obchodnej stratégie, dodévok produktov a sluZieb, zdkaznickeho vyucto-
vania a informaénych technoldgii. Pésobil aj v pozicii prezidenta spolo¢nosti
Xerox Holdings Corporation a predsedu predstavenstva spolo¢nosti CareAR.

Tlaéova agentiira Slovenskej republiky

Toto je jediny pripad v nadej rubrike, ked nedochddza k ro§ade na poste $éfa
spolo¢nosti. Generadlnym riaditelom TASR totiZ aj na dalich pat rokov zo-
stiva Vladimir Puchala. Na pozicii §éfa $titnej tlacovej agentiry ho po-
tvrdila Sprdvna rada TASR po vypocuti vietkych troch uchadzacov o tuto
funkciu. , Jeho projekt nas oslovil komplexnostou, viziou dalsieho rozvoja,
ale aj nadviznostou, ktord pontika,” povedal 3éf spravnej rady Jozef Bednar.
Medzi najbliZsie ciele agentary patri spustenie novej klientskej zény pre
distribuciu textovych sprav a fotografii. Délezité viak bude zabezpetit aj
finanénd a persondlnu stabilitu spolo¢nosti.
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EKONOMIKA - Cim niz3ie hodnotenie, tym niZ$ia dvera zo strany investorov

TRI NAJVACSIE RATINGOVE
AGENTURY ZMENILI
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Ratingova agentdra Fitch po polroku Slovensku opat’ vystavila vysvedcenie.

Zatial' ndm sice ponechala Uverovy rating na trovni A, no zmenila jeho
vyhlad z pdvodne stabilného na negativny. Zdoévodnila to oslabenim rastu
hrubého domdceho produktu (HDP) na 2 % v roku 2022 a 1,9 % v roku 2023,
a tieZz obavami z nedostatku energii. Negativny vyhlad nam uz skor pridelili
aj d'alSie dve ratingové agentury Standard and Poor’s (S&P) a Moody's.

Vykonnost sa spomal'uje
Agentura Fitch svoje rozhodnu-
tie zdovodiiuje najmé spoma-
lenim ekonomickej vykonnosti
Slovenska. Predpoklada totiz, ze
rast hrubého domaceho produktu
(HDP) sa v roku 2022 spomali na
2 % a v tom nasledujicom dokon-
canal,9 %.

»Sukromnu spotrebu bude ¢oraz
viac ovplyviiovat rastica infla-
cia, ktora narusdi aj rast redlnych
miezd. Pokracujace, hoci uvoltiu-
juce sa, preru$enia doddvatel'ské-
ho retazca a slabsi vonkajsi dopyt
zase ovplyvnia export a sukrom-
né investicie. Verejné investicie
spojené s programami EU sice

Najvacsim problémom
je vysokd energetickd
zdvislost Slovenska
od ruskych energii.
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poskytnu uréita podporu, no sla-
bé vysledky v poslednych $tvrt-
rokoch poukazuja na problémy
pri implementéacii poziadaviek
EU,“ konitatuje vo svojej sprave
agentura s tym, Zze v roku 2024
uz predpoklada ekonomicky rast
0 3,1 %, ten v3ak bude zavisiet od

Pri Uplnom odstaveni
ruského plynu by sa
HDP Slovenska mohol
prepadntit aZ na 8 %.

efektivnosti verejnych vydavkov.
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Nas vyhl'ad byval stabilny

Ratingova agentura Fitch
nam pritom eSte v marci
tohto roku priznala rating
A so stabilnym vyhladom.
Vtedy argumentovala naj-
ma stabilitou §tatneho
dlhu. V roku 2021 predsta-
voval pomer verejného dlhu
k hrubému domécemu pro-
duktu 62,5 %, pri¢om do
roku 2025 by mal klesnut
na droven priblizne 58 %.
Pozitivne vysvedéenie dostal
aj bankovy sektor, ktory je
stabilny a v roku 2021 bol
rekordne ziskovy.

Prisilnd energeticka zavislost
Za problematické povazuje aj
zvy$enie rizik v oblasti dodavok
energii. ,Slovensko je vo velkej
miere zavislé od dovozu energie
z Ruska - 85 % celkovej spotreby
plynu a viac ako 40 % vsetkych
energetickych poziadaviek, a to aj
pre priemyselné ¢innosti, pri¢om
akykolvek nedostatok dodavok
bude mat pravdepodobne vyznam-
ny vplyv na hospodarsku aktivitu
krajiny,” uvddza dalej Fitch.

V najhor$om scenéri pri dplnom
odstaveni plynu sa oficidlne od-
hady zniZenia HDP pohybuju
v rozpiti od 4 do 8 percentudl-
nych bodov, pri¢om Narodna ban-
ka Slovenska pocita s poklesom
o 7 percentudlnych bodov, ¢o
patri k najvyraznej$im prepadom
v ramci krajin Eurépskej unie.
sTakyto silny $ok, okrem poten-
cidlnych presahov sp6sobenych

Je tu riziko
trvalého poskodenia
slovenskej ekonomiky.

im niZSie hodnotenie, tym niZsia dévera zo strany investorov - EKONOMIKA

prudkym spomalenim ekonomik
obchodnych partnerov z krajin
EU, by len zvysil riziko trvalého
poskodenia slovenskej ekonomiky
a oslabil strednodoby potenciil jej
rastu,” doddva agentura.

Infldcia a vypadky doddvok

Od marca 2022 sa vsak vela veci

zmenilo. Inflicia na Slovensku sa vy-
$plhala na aroven 13,6 % a vypukla
energeticka kriza, ktora sa Slovenska

tyka intenzivnejsie ako viésiny eu-
r6pskych krajin. Aj preto uz v polovi-
ci méja ratingova agentira S&P sice

ponechala Slovensku zndmku vyso-
kej averovej spolahlivosti A+, no zni-
zila ratingovy vyhlad zo stabilného

na negativny.

Ako najzédsadnejsi dévod uviedla
vplyv vojny na Ukrajine na nasu
ekonomiku, a vyslovila tiez varo-
vanie pred prijimanim populis-
tickych opatreni a ekonomickych
bali¢kov, ktoré nemaji dostatoéné
finan¢né krytie v $tdtnom rozpoc-
te. Aj ona medzi najviésimi rizika-
mi uviedla problémy s doddvkami
energii a zavislost od ruského
plynu a ropy. Ako dalsi dévod spo-
menula vypadky v dodavatelskom
retazci a, samozrejme, aj infliciu
tla¢iacu vlddnu koaliciu do zvy$o-
vania verejnych vydavkov.

Hrozi ndm recesia

Zatiatkom augusta tohto roku so
zmenou vyhladu slovenskej eko-
nomiky zo stabilného na negativny
vyrukovala aj dalsia renomovana

TaZi nds tieZ
privysokd infldcia
a vypadky
v doddvatel'skom
retazci.

ratingova agentira Moody’s. T4
ndm sice tieZ ponechala doterajsi
rating na urovni A2, no vyslovila
varovanie, Ze v blizkej budtcnos-
ti méze dojst k jeho zhorgeniu.
Podobné stanovisko adresovala aj
dal$im krajindm z4sadne z4vislym
od ruskych energii — Taliansku
a Cesku. V Cesku, rovnako ako
na Slovensku, panujt obavy z na-
rudenia doddvok ruského ply-
nu, kvoli ¢omu by sa ekonomiky
oboch krajin mohli prepadnut do
recesie. V Taliansku po pade vla-
dy premiéra Maria Draghiho maja
navys$e problém aj s politickou
nestabilitou.

Naéo je ndm rating?

Ratingové agentury pride-
Iuja krajindm, a niekedy aj
miestnym samosprivam
a spolo¢nostiam, uvero-
vé ratingy. Tie predstavuju
hodnotenie schopnosti pl-
nit si svoje povinnosti voci
veritelom a splacat svoje
napriklad Gverové zavizky.
Hodnotenie Slovenska zo
strany ratingovych agentar
ma vplyv na drokové sadzby
vydavanych statnych dlho-
pisov. Vysoky rating zvysuje
déveru investorov v stabilitu
ekonomiky, vdaka ¢omu su
ochotni pozi¢iavat finané¢-
né prostriedky aj s niz§im
urokom. ZniZujuici sa rating
vysiela investorom opaény
signal.
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VOINA NA UKRAJINE
OHROZUJE PRECHOD NA
ZELENE TECHNOLOGIE V EUROPE

Autorka: Monika Jakdbova
Foto: Shutterstock

Odstrihnutie sa od ruskych energii a zaistenie energetickej bezpecnosti
je jednou z priorit Eurépskej tnie. Okrem potreby diverzifikacie

doddvatelov plynu a ropy sa EU bude musiet’ vyrovnat aj so zdvislostou
od dodavok niektorych kovov a nerastov z Ruska potrebnych na
vyrobu komponentov v sektore obnovitelnych technoldgii.

csny mnohych z tychto kovov sa
poslednych mesiacoch vyrazne
zvys$ili. Vojna na Ukrajine tak pred-
stavuje, okrem iného, ohrozenie
schopnosti EU dosiahnut ambicie
v zelenej politike.

Automobilky maju problém

Volkswagen, druhy najva¢si vyrobca
elektrickych automobilov na svete,
ozndmil, Ze elektromobily objedna-
né po maji 2022 si najdu cestu do
garazi zdkaznikov najskor v roku
2023. Dalsia velka automobilka
Tesla, rovnako ako takmer vsetci
ostatni vyrobcovia elektromobilov,
tvrdi, Ze pravdepodobne nedosiahne
predajné ciele, ktoré si vytycila na
rok 2022. Tento stav ma vela spolo¢-
ného s ruskou inviziou na Ukrajinu
a tilohou Ruska ako hlavného doda-
vatela kovov pre eur6psky kontinent.
Eurépa doviza z Ruskej federicie

Na dovoz niektorych
kovov uvalila cld
zatial' len Vel'kd

Britdnia.
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kovy, gumu a minerély za viac ako
7 milidrd dolarov ro¢ne. Z Ruska
k ndm pradia zasoby palddia (41 %
dovozu EU), hlinika (17 %), niklu
(17 %), platiny (16 %), medi (7 %),
kobaltu (5 %) a litia (4 %). Mnohé
z nich st doleZité pre vyrobu batérii
elektrickych 4ut, solarnych panelov
¢ veternych turbin.

»Pokial ide o kovy, ktoré sa v sekto-
re obnovitelnych technolégii pot-
rebné, Rusko je velmi délezitym
hri¢om v Eurédpe, ale aj na celom
svete. Zastavenie ruského expor-
tu kovov by spésobilo priemyselna
recesiu v zdpadnom svete,” vyjadril
sa ekoném z Kielského institatu
pre svetovd ekonomiku v Nemecku
Klaus-Jurgen Gern. ,Tento stupenl
zavislosti od Ruska je skutoéne vel-
mi alarmujuci,” hovori veduci obe-
hového hospodarstva udrzatelnych
zdrojov v Centre for European Policy
Studies — think-tanku so sidlom
v Bruseli Vasileios Rizos.

Toto su naozaj déleZité kovy

Elektrické vozidla st jednym zo spo-
sobov, ktorym sa svet snaZi zniZzovat
spotrebu fosilnych paliv. Rusko je
vyznamnym vyvozcom mnohych ko-
vov a plynov pouZivanych pri vyrobe

Cena elektromobilov
by kvéli drahsim
kovom mohla vzrdst
aZ o 3-tisic eur.

batérii do elektrickych 4ut, ako si li-
tium, kobalt a nikel. V pripade niklu
je Rusko tretim najvic¢$im svetovym
dodévatelom, pri¢om spolo¢nost
Norilsk Nickel je najva¢sim sveto-
vym producentom vysokokvalitné-
ho niklu. Okrem toho obchoduje
aj s paladiom, kobaltom a medou.
Jej vlastnikom je Vladimir Potanin,
druhy najbohatsi Rus a podporovatel
politik Kremla. Nemecko napriklad
importuje az 39 % z celkového dovo-
zu niklu z Ruska, a to najmai z firmy
Norilsk Nickel.

Rusko taktieZ vyprodukuje priblizne
tretinu celosvetovej produkcie pala-
dia, ktoré je kli¢ové pre vyrobu kata-
lyzatorov — zariadeni potrebnych na
znizenie vyfukovych emisii vozidiel.
Prvky vzacnych zemin, dalsi rusky
export, s nevyhnutné pre genera-
tory veternych turbin a trakéné mo-
tory elektrickych vozidiel. Na vyrobu
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turbin a soldrnych panelov s dalej
potrebné aj hlinik, med a kremik,
ktoré Rusko taktiez exportuje.

Vojenské opericie prebiehajice na
uzemi Ukrajiny taktieZ ohrozuju
vyvoz délezitych surovin z krajiny.
Ukrajina je vyznamnym producen-
tom neénového plynu, ktory sa pou-
Ziva na vyrobu polovodi¢ovych ¢ipov.
Neén vznik4 ako vedlajsi produkt
pri vyrobe ocele. Masivne ocelové
komplexy na vychode Ukrajiny sa
z tohto d6vodu stali dominantnym
svetovym dodavatelom tohto plynu.
Dnes sa viak v tychto oblastiach vedd
boje, ¢o sposobuje nedostatky neénu
na trhoch. To sa premieta do obme-
dzenych dodavok ¢ipov, ktoré su su-
Castou batérii elektromobilov, ako aj
inych ekologickych technoldgii.

Obavy z nedostatku kovov

Ceny kovov zvy$uju aj preru$enia
dodavok v désledku vojny, ale aj oba-
vy z budtcich naruseni ich dodavok.
Ruska invizia spésobuje zmiatok
v globalnych dodavatelskych retaz-
coch. Ratingova spolo¢nost Moody’s
Investors Service vydala spravu,
v ktorej uvadza, Ze zvySovanie cien je
zapri¢inené najma obavami z preru-
$enia dodavok a z nedostatku klico-
vych surovin. Uz pred invaziou ponu-
ka kovov kolisala v désledku nizkych
zasob a prerugeni dodavatelského
retazca. Moody’s poznamenala, Ze
ceny niektorych zdkladnych kovov,
vratane hlinika a niklu, sa v prvom
stvrtroku 2022 pribliZili k rekordnym
maximam. Vysledkom zdraZenia je,
ze sektor elektrickych vozidiel pred-
poveda vyssie ceny o takmer 3-tisic
eur za vozidlo.

Diverzifikdcia
doddvatelov
niektorych kovov méze
byt prinajmensom
problematickd.

Sankcie na kovy (zatial) neplatia

Rusko-ukrajinsky konflikt uz prinatil
mnohé $taty uvalit obchodné sankcie

na rozne ruské komodity. V posled-
nom ¢ase sa objavili spravy, ze EU
zvazuje uvalit sankcie na dovoz rus-
kého zlata. Spominané kovy sankci-
am Unie zatial unikajy, ich prijatie

vsak nie je vylucenie. Aj v roku 2018

boli uvalené sankcie na ruského vy-
robcu hlinika Rusal, ¢o spbsobilo

prudky nérast cien tohto kovu.

Nie je prekvapujuce, Ze predstavitelia
poprednych spolo¢nosti na vyrobu
elektrickych vozidiel st proti sank-
cionovaniu ruskych kovov. Tvrdia,
Ze by to bola vaZna rana pre snahy
o prechod od fosilnych paliv k udrza-
telnej$im alternativam. Hans-Josef
Fell z nemeckého think-tanku Energy
Watch Group s tymto tvrdenim si-
hlasi: ,,Som proti sankciam na kovy,
pretoZe potom bude Eurépa menej
pripravena ¢elit bojkotu fosilnych
paliv.“ Vo vyvoznej truktare Ruska
pritom fosilne paliva predstavuja
viac ako 13-nasobok celkového rus-
kého vyvozu kovov. Na dovoz niekto-
rych ruskych kovov, vratane velkého
mnozstva platiny a palddia, zaviedla
35-percentné cld len Velky Britdnia.

Co bude d'alej?
So stipajicou prioritiziciou zelenej
transformicie sa predpoklads, ze

dopyt EU po kovoch pouzivanych
v sektore obnovitelnych technolégii
sa v blizkej budicnosti zna¢ne zvysi.
Otazka diverzifikdcie dodavatelov je
vsak v tomto pripade komplikovana.
Krajiny, ako Konzska demokraticka
republika ¢i Zimbabwe, ktoré by
mohli pokryt rastici eurépsky do-
pyt po kovoch, su kritizované zo
strany EU za porusovanie l'udskych
prav. Ludia pracujuci v sektore tazby
su ¢asto vystaveni neludskym pod-
mienkam a neobvykla nie je ani det-
ska préca. EU tak ¢eli neprijemnej
morélnej dileme.

Unia by sa véak mohla orientovat
aj na iné krajiny. Minuly rok EU
a Ukrajina nadviazali strategické
partnerstvo v oblasti surovin. Hoci
prebiehajica vojna momentalne
komplikuje tato spolupricu, jej po-
tencidl je velky. Trend budovania
bezpeénych a stabilnych partner-
stiev a dodédvatelskych retazcov
s partnermi, ktori vyznavaja hod-
noty demokracie, je pre EU klaco-
vy. Okrem hladania novych zdro-
jov v zahrani¢i sa eurépski experti
vyjadruju, Ze aj samotnd Eurépa
ma kapacity na zvy$enie tazby.
Odbornici EU na obehové hospo-
dérstvo tiez tvrdia, ze Unia by sa
mala viac orientovat na recyklaciu
kovov a aj tymto spoésobom zniZzit
svoju zavislost od ich dovozu.
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NBS BIJE NA POPLACH.
EKONOMICKA SITUACIA
NA SLOVENSKU JE ALARMUJUCA

Autor: Robert Juris
Foto: Shutterstock

Pandémia koronavirusu zvyraznila slabé miesta v kvalite Zivota na

Slovensku. Poznacila najma menej produktivne, neziskové a zadlzené
firmy. Zhorsila sa dlhodobd udrZatelnost verejnych financii. DalSie
rizika pre slovenskd ekonomiku predstavuje vojna na Ukrajine a s fiou
slvisiaca energeticka kriza. Problémom je aj vysoka inflacia a opatrenia na
kompenzaciu rastu cien, ktoré budud vytvarat' tlak na verejné financie.

oto st najdélezitejsie vychodiska,

ktoré vo svojej sprave zmienuje
Nairodna banka Slovenska, a za-
rovenl upozorinuje na to, v ¢om
véetkom Slovensko zaostdva za
eurépskym priemerom, pricom po-
menuva aj kli¢ové vyzvy do blizkej
budicnosti.

V ¢om vSetkom zaostavame

,Okrem nizkej produktivity vyply-
vajucej zo zaostavania v oblasti
vzdeldvania, inova¢ného potencidlu
ekonomiky, kvality podnikatelské-
ho prostredia a verejnych instita-
cii patria podobne ako v minulom
roku k najvac¢sim vyzvam zdravotné
vysledky a udrzatelnost verejnych
financii,” konstatuje centralna ban-
ka vo svojej sprave o $trukturdlnych
vyzvach na rok 2022. Podla nej eko-
nomické zaostavanie Slovenska je

Slovensko klesa
v ekonomickej
konkurencieschopnosti.
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vidiet vo viacerych oblastiach. Nizka
produktivita sa premieta do niz$ich
disponibilnych prijmov, a tie veda
k niZ8ej trovni spotreby v porovna-
ni s priemerom Eurépskej tnie. Na
druhej strane Slovensko z pohladu
stapajucich cien velmi rychlo dobie-
ha eur6psky priemer.

Chyba ekonomicka vykonnost
V rebri¢ku konkurencieschopnos-
ti vypracovanom Medzindrodnym
inStititom pre rozvoj manaZmen-
tu (IMD) sa Slovensko v roku 2022
umiestnilo na 49. mieste spomedzi
64 hodnotenych krajin. Oproti roku
2019, teda pocas obdobia ovplyv-
neného pandémiou koronavirusu,
sa umiestnenie Slovenska zlepsilo
o Styri miesta.

V rebri¢ku IMD st sledované $tyri
hlavné kategérie: ekonomicka vy-
konnost, efektivita vlady, podnika-
tel'ska efektivita a infrastruktira.
Slovensko sa oproti roku 2019 zlep-
gilo vo svojich najhorsich ukazova-
teloch, ktorymi su efektivita vlady
a podnikatel'skd efektivita. Naopak,
v ekonomickej vykonnosti sa umiest-
nenie Slovenska zhorsilo o 10 miest.

V udrzatel'nosti verejnych
financii sme druhi najhorsi

Eurépska komisia uz pred
vypuknutim pandémie ko-
ronavirusu upozornovala
Slovensko na vysoké riziko
dlhovej udrzatelnosti stvisia-
ce najmi s rapidne starnicou
populdciou a neudrzatelnym
nastavenim déchodkového
systému. Nepriaznivy eko-
nomicky vyvoj aj zvysené vy-
davky suvisiace s pandémiou
viedli k dalsiemu zhorsova-
niu udrzatelnosti verejnych
financii, ktora je druha naj-
horsia v ramci krajin EU.

Nasim susedom z krajin V4 sa po-
zicia pocas rokov pandémie menila
rozdielne. Ceska republika si zlepsi-
la svoje umiestnenie a v roku 2022
skon¢ila na 26. mieste. Zlepsilo sa
aj umiestnenie Madarska, ktoré do-
siahlo 39. miesto. Naopak, Polsko si
pocas pandémie pohorsilo o 12 miest.
V roku 2022 dosiahlo 50. miesto a za-
radilo sa aZ za Slovensko.
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Sme vel'mi zle
pripraveni na
zvlddanie socidlnych,
environmentdlnych
a instituciondlnych
cielov.

V mnohom sme podpriemerni
Zlou spravou je tiez, ze Slovensko
je len velmi slabo pripravené na
implementovanie politik sledu-
jucich socidlne, environmentélne
a intituciondlne ciele a udrZanie
si konkurencieschopnosti. Patri
tiez medzi krajiny, kde st pracovné
miesta najviac ohrozené automati-
zdciou. Svetové ekonomické fé6rum
Vo svojej sprave vytvorilo zoznam
11 sledovanych ukazovatelov pri-
pravenosti na transformiciu eko-
nomiky a konkurencieschopnost.
Slovensko umiestnilo pod prie-
merom sledovanych krajin az v 10
pripadoch.

Najviac zaostdvame v socidlnej

a zdravotnej starostlivosti o se-

niorov a deti, ochrane hospodar-
skej sutaze a antitrustovych pra-
vidlach a investicidch do inovacii
a patentov. Nadpriemerné hod-
notenie sme dosiahli len v kvalite
energetickej a informaé¢no-komuni-
ka¢nej infrastruktary.

Sme zavisli od dovozu surovin

Vyrazné riziko pre slovensku eko-
nomiku, a nielen podla NBS, pred-
stavuje vysokd zavislost od dovozu
surovin z Ruska. Vojna na Ukrajine
vedie k narudeniu dodédvatel'skych
retazcov a narastu cien komodit.
Dovozy z Ruska a Ukrajiny tvoria
sice relativne len mald ¢ast sloven-
skych dovozov, no v pripade jadro-
vého paliva, zemného plynu, ropy
a niektorych dalsich surovin je za-
vislost vysokd, ¢o pre ekonomiku
predstavuje zna¢né riziko. Podla
odhadov NBS by napriklad 20-per-
centny vypadok plynu mohol zniZit
HDP krajiny o0 0,6 az 1,4 % a viest
k dalsiemu nérastu cien. ,Vysoké
ceny komodit budii navyse nega-
tivne pésobit na obchodn bilanciu
v najblizsich mesiacoch. Velmi vy-
soké rizika dlhodobej udrzatelnosti
verejnych financii z obdobia spred
pandémie nadalej narastaja,” kon-
$tatuje centrdlna banka.

Nase najbliZsie vyzvy

»Slovensko stoji pred vyzvami spo-
¢ivajlicimi v rieSeni pretrvavaju-
ceho ekonomického zaostavania,
prechodu ku klimaticky neutralnej
ekonomike, zlep$enia vysledkov
v oblasti zdravia, inklazie znevy-
hodnenych skupin a udrzatelnosti
verejnych financii,” zdérazfiuje NBS.

Nevyhnutné na podporu inova¢nej
kapacity ekonomiky a zrychlenie
rastu produktivity su podla nej aj
reformy vzdeldvacieho systému,
financovania vyskumu a kvality
podnikatelského prostredia. Dalej
su to investicie do zelenej ekono-
miky a opatrenia na Gsporu energii
naberajice na dolezitosti aj v savis-
losti s vojnou na Ukrajine a energe-
tickou krizou.

V suvislosti s chronickym nedostat-
kom zdravotného personilu je tiez
potrebné riesit reformy v oblasti
zdravotnictva. ,Potrebné je aj vys-
$ie zaclenenie socidlne vylucené-
ho obyvatelstva prostrednictvom
opatreni v oblasti vzdelavania
a adresnad kompenzacia zvysenych
zivotnych nékladov najmai u krizou
najviac zasiahnutych skupin obyva-
telstva,” uzatvara NBS.

V eurofondoch na nds
¢aka takmer 20 milidrd eur

RieSenie pre blizku budicnost
by mohli predstavovat $truk-
turdlne vyzvy a realizicia planu

obnovy a odolnosti. V polovici

jula 2022 sa podarilo podpisat

partnerski dohodu o ¢erpani

eurofondov zo zdrojov EU do

roku 2027 vo vyske 12,594 mi-
liardy eur. V rdmci pldnu obno-
vy a odolnosti je pre Slovensko

pripravenych dalsich 6 miliard

eur. Spolu by teda do rozvoja

slovenskej ekonomiky a dal-
8ich savisiacich oblasti v nasle-
dujucich rokoch malo ,pritiect"
takmer 20 milidrd eur.
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EUROPA SA INTENZIVNE
PRIPRAVUJE NA KRUTU ZIMU,
SLOVENSKO SI VYROKOVALO VYNIMKU

Autor: Robert Juris

Hoci je eSte stale pomerne teplo, eurépske krajiny sa uz intenzivne pripravuji na
mrazivl zimu. A td nadchadzajlca bude vzhladom na energetickd situdciu a bez
ohl'adu na pocasie naozaj studena. Napriklad ¢eska vlada sa pripravuje na stav
nudze, Velka Britdnia zvaZuje organizované odstavky plynu, Mad'arsko sa chce
vratit ku kidreniu drevom a Nemecko uZ teraz prijalo viacero Gspornych opatreni.

Cesi hovoria o stave nidze

Ceska vlada sa na nadchadzajicu
zimu pripravovala uz pocas hortce-
ho leta. Ak by v priebehu najblizsej
vykurovacej sezény nastali problé-
my s dodadvkami energii, chce reago-
vat vyhldsenim stavu nidze, a pre-
to pripravuje vyhlasku, ktord by
obmedzovala karenie. Opatrenia by
sa dotkli nielen verejnych priesto-
rov, ale aj samotnych domacnosti.
Ak by teplarne nemali k dispozicii
dostatok paliva, teplota v adminis-
trativnych budovach ¢i spolo¢nych
priestoroch bytovych domov by
mohla klesnut aj nizsie, ako bolo

Mad'ari sa orientujui
na drevo

Problémy s dodavkami ener-
gii predpoklada aj Madarsko.
Miestna vldda na mozné kom-
plikécie reaguje uvolnenim
tazby dreva a zaroveri zdkazom
jeho vyvozu. Proti tomuto na-
vrhu sa ostro ohradili ochrani-
ri, ktori poukazuji na moZnost
urychlenia klimatickych zmien.
Naopak, lesnici sa zvysenej
tazby dreva neobavaju a tvrdia,
ze v Madarsku je palivového
dreva dostatok.
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doteraz zvykom. Cielom tejto vy-
hlasky, ktord uz prechidza pripo-
mienkovym konanim, je zabezpece-
nie ,minimalnej teplotnej pohody*
a, samozrejme, Uspora energii.

Briti zvaZuju odstavky plynu

Na bliZiace sa problémy s kdrenim
pocas chladnych mesiacov reaguje aj
Velka Britania. Zvazuje organizova-
né odstavky plynu pre domécnosti
a priemyselné podniky. Potita totiz
aj s alternativou, Ze poéas zimy by
mohol poklesnit dovoz elektriny
z Francuzska a Noérska, ¢o by si vy-
ziadalo adekvitnu reakciu zo strany
vlady. Alternativnym rie$enim je
tieZ obnovenie prevadzky uholnych
elektrarni. Ich ¢innost je na brit-
skych ostrovoch v titlme a predsta-
vovali by akési z4loZné rieSenie.

Nemecko prijima opatrenia

Este pred tym, ako tieto tri krajiny
predostreli svoje ndpady na rieSe-
nie energetickej krizy pocas nad-
chidzajucej zimy, tito tému otvo-
rilo aj Nemecko. To uz v juli 2022
pristupilo k vypinaniu noé¢ného
osvetlenia historickych pamiatok.
Niektoré miestne samospravy od-
stavili dod4vky teplej vody do verej-
nych budov. Vypinaju verejné fon-
tany, znizuju teplotu vo verejnych
bazénoch a odstavuja prevadzku

Slovensko vyrokovalo,
Ze nemusi usetrit plyn,
naopak, mbéZe ho
mintt o 5 % viac.

saun. Pocas zimy tieZ pocitaji s vy-
kurovanim uradov a prostriedkov
verejnej dopravy na nizsiu teplotu
ako v minulosti.

Slovensko dostalo vynimku

Vyzva Eurépskej komisie na tsporu
spotreby plynu o 15 % je zatial len
dobrovolnym zavizkom. Povinnym
sa stane aZ v okamihu, ak by pat
denskych krajin EU vyhlasilo stav
pohotovosti. K dohode sa prida-
li vietky zainteresované krajiny
okrem Madarska, ktoré sa spolie-
ha na vlastnu energetickud politi-
ku zalozenu na dobrych vztahoch
s Ruskom. A este niekolko statov
si vyrokovalo vynimku, medzi nimi
aj Slovensko. Minister hospodar-
stva Richard Sulik argumentoval
kritickou zavislostou slovenské-
ho priemyslu od dodavok plynu.
Vysledkom je, Ze namiesto dosiah-
nutia 15-percentnej ispory moze-
me spalit este o 5 % plynu viac.
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POISTOVNE - Slovéci dlhodobo davajd prednost’ poisteniu majetku pred poistenim svojho Zivota

KTORA POISTOVNA MA NAJVACSI
PODIEL NA SLOVENSKOM TRHU,
A KTORA JE SKOKANOM ROKA 20212

Autorka: Zuzana Fry¢
Foto: Shutterstock

Slovensky poistny trh sa neustale meni a vyvija, a spolu s nim sa menia
aj trhové podiely jednotlivych poistovni. Tie viak podla predbeZnych
Udajov Slovenskej asociacie poistovni (SLASPO) za vlariajsok

nezaznamenali vyraznejSie zmeny, pretoZe medzi prvé tri poistovne
s najvacsim podielom na trhu podla technického poistného nad‘alej
patria Allianz — Slovenska poistovria, Kooperativa a Generali. V roku 2021
sa vsak k tretiemu miestu vyraznejSie pribliZila poistovria Uniga, ktord
medzirocne zvysila svoj podiel na poistnom trhu z 5,32 % na 10,04 %.

Prvenstvo obhdjila Allianz

Slovenska asociacia poistovni kaz-
doro¢ne zostavuje rebricek svojich
¢lenskych poistovni podla ich po-
dielov na poistnom trhu. Podiel
Allianz — Slovenska poistoviia

ktoré podla slov $pecialistky trhu je podla nej spojenie so sil-
externej komunikacie Heleny nou nemeckou zna¢kou Allianz,
Kanderkovej suvisi aj s jej his- a v neposlednom rade aj kva-
torickou poziciou jednotky na litné produkty a sluzby, v kto-
poistovacom trhu. Dal§im dévo- rych sa poistoviia snazi udavat
dom udrzania svojej pozicie na trendy. ,Allianz je univerzilnou

Slovaci dlhodobo dévajti prednost’ poisteniu majetku pred poistenim svojho Zivota - POISTOVNE

€o znamenad
technické poistné

Technické alebo predpisané
poistné zahfna celkovy ob-
jem ziskaného poistného da-
nej poistovne v prislu§nom
roku, pricom ide o délezité-
ho ukazovatela vykonnosti
kazdej komerénej poistovne.
Podla tohto ukazovatela je
mozZné zostavit poradie ko-
merénych poistovni a ich po-
diel na poistnom trhu v pris-
ludnom roku.

poistoviiou so Sirokym portféliom
produktov a sluzieb, ktoré neusta-
le skvalitiiujeme a prispésobuje-
me potrebdm, o¢akdvaniam klien-
tov a zmendm na trhu,“ dodava
H. Kanderkova.

Ked?Ze predvlani poistoviia dosiah-
la podiel na trhu podla technické-
ho poistného na urovni 25,98 %,
za medziro¢nym poklesom o 1,07
percentudlneho bodu vidi aj pan-
démiu, ktord zasiahla cely svet
a takmer v8etky oblasti, pois-

Kooperativa a Generali. Prva z nich
dosiahla celkovy podiel na trhu
podla technického poistného na
drovni 23,72 % a druha 11,48 %.
Generali v8ak vlani vyraznejsie
dobiehala poistovria Uniqa, kto-
ra si v rdmci podielu na poistnom
trhu polepsila o takmer 5 percen-
tualnych bodov a dosiahla podiel
10,04 % s narastom technického
poistného o vy$e 130 miliénov eur.
Za tymito vysledkami je potrebné
vidiet aj skuto¢nost, Ze poistoviia
Uniqa v roku 2021 integrovala by-
valé spolo¢nosti AXA, ¢im si posil-
nila svoje postavenie, a stala sa tak
jednym z najsilnejsich hra¢ov na
slovenskom trhu.

JVelmi sa z tychto vysledkov tesime.
Rok 2021 bol druhym covidovym
rokom a pre nds rokom spojenia
s byvalymi spolo¢nostami AXA.
Som r4d, Ze sa ndm tento zlozZity rok
podarilo uzavriet s takymto skve-
lym vysledkom,” hovori generalny
riaditel poistovne Uniqa Martin
Zacek. Zaroven dodava, ze Uniqa
je teraz na Slovensku silnou finané-
nou skupinou a okrem vlastnej po-
istovne je aktivna aj v oblasti pen-
zii prostrednictvom déchodkovej

spravcovskej spolo¢nosti (DSS)

s 26-percentnym trhovym podie-
lom a doplnkovej d6chodkovej spo-
lo¢nosti (DDS) s 15-percentnym tr-

hovym podielom. Okrem nich ma aj
vlastnu investi¢nu spolo¢nost.

»,Nasim cielom je tdto situdciu
vyuzit a nadalej posiliiovat nis

Podiely d'alSich
poistovni

Za prvou $tvorkou s naj-
vac$imi podielmi na trhu
nasleduja NN Zivotna po-
istovia (5,23 %), poistoviia
MetLife Europe (4,69 %),
Komundélna poistovna
(4,25 %), CSOB Poistoviia
(3,67 %), Union poistoviia
(2,83 %), Wiistenrot pois-
tovia (1,96 %), BNP Paribas
Cardif Poistovna (1,28 % ),
a s mensim ako percentnym
podielom na slovenskom
trhu posobia aj Groupama
poistoviia, Postova pois-
toviia a Youplus Insurance
International AG.

tovnictvo nevynimajiac. Mnohé
prevadzky boli nitené zatvorit ¢i  Podiely poistovni na slovenskom trhu neZivotného poistenia v roku 2021
skon¢it, pricom retailovi klien-
ti prehodnocovali svoje vydavky,
vratane vydavkov na poistenie.

na celom poistnom trhu (podla
predbeznych idajov) v ramci zi- Podiely poistovni na slovenskom trhu celkovo v roku 2021
votného aj nezivotného poiste-
nia vlani dosiahol 24,91 % s cel-
kovym objemom predpisaného

Allianz — Slovenska poistoviia 24,91 % Allianz — Slovenska poistovia 30,12 %

Kooperativa poistoviia 23,72 % Kooperativa poistovria 21,34 %

poistného vyse 654 miliénov eur.
Medziro¢ne to v jej pripade pred-
stavovalo pokles o viac ako jeden

percentudlny bod.

Napriek tomu si poistoviia drzi
prvenstvo na trhu uz dlhé roky,

Historickou
jednotkou na
slovenskom
trhu je Allianz.
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DrzZia si popredné pozicie

Podla predbeznych udajov SLASPO
celkovo druhéd a tretia pried-
ka aj vlani patrili poistovniam

Poistovtia Uniga

si integrovanim

spolocnosti AXA
vyrazne posilnila svoju

poziciu na trhu.

Generali Poistoviia 13,31%

Uniga poistoviia 10,38 %

Komunalna poistoviia [E:E

CSOB Poistoviia (A5

Union poistovia
Wistenrot poistovia . 1,98 %
BNP Paribas Cardif Poistoviia I 1,41 %
Groupama poistovia I 0,78 %
MetLife Europe | 0,37 %

Youplus Insurance International AG | 0,21 %

Postova poistovia | 0,05 %
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POISTOVNE - Slovéci dlhodobo davajd prednost’ poisteniu majetku pred poistenim svojho Zivota

Polepsili si
o takmer 18 %

Hoci spolo¢nost Premium
IC nie je ¢lenom SLASPO, od
ktorej sme Cerpali informa-
cie o podieloch poistovni na
slovenskom trhu za rok 2021,
neobisli sme ani tato pois-
toviiu. ,Vlani sme dosiahli
predpisané hrubé poistné vo
vyske viac ako 16,5 miliéna
eur vratane dane z poiste-
nia, teda vy$e 15 miliénov
eur bez dane z poistenia, ¢o
predstavovalo 17,82-percent-
ny narast oproti roku 2020,
hovori zstupca generdlneho
riaditela poistovne IC Lubor
Berlo.

trhovy podiel v poisteni. Kla¢ova
v8ak pre nds nie je nasa vlastna
pozicia na trhu, ale vizia dlho-
dobého pésobenia nadej spolo¢-
nosti s cielom byt inovativnou,
klientsky privetivou poistoviou,
ktora je vzdy pripravena plnit
svoje zavazky,“ doplna generalny
riaditel. Poistoviia Generali sa
vsak neciti vlaiiaj$imi vysledkami
ohrozend. ,Skokovy narast po-
dielu poistovne Uniga v minulom
roku spdsobilo spojenie s poistov-
fiou AXA. Mat zdravy repekt voéi
konkurencii je potrebné v kaz-
dej oblasti biznisu. Obavy viak
v na$om pripade nie si namieste.
Dobre zvolena obchodna stratégia
a jej pravidelné vyhodnocovanie,

NeZivotné poistenie
na Slovensku
stdle vedie nad
Zivotnym, no trend
sa zacina menit.
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aj s ohladom na vyvoj trhu ¢i
konkurenciu, st nevyhnutnostou.
Nase doterajsie vysledky su vsak
jasnym dokazom toho, Ze kra¢ame
spravnym smerom,” tvrd{ hovor-
kynia poistovne Generali Katarina
Ondra.

Lidri sa liSia

Lidrom v oblasti nezivotného po-
istenia je Allianz - Slovenska po-
istovnia. Jej podiel na tomto trhu
podla technického poistného tvo-
ril vlani takmer tretinu, presnejsie
30,12 %. Hned za fiou sa umiest-
nila poistoviia Kooperativa s po-
dielom 21,34 %. Na tretej priecke
sa s 13,31-percentnym podielom
na trhu umiestnila poistovna
Generali. Za tymto vysledkom vidi
H. Kanderkova najma4 trend, kto-
ry je u nas opa¢ny ako v krajinach
zdpadnej Eurépy. ,Pozorujeme,
ze klienti v strednej a vychodne;j
Eurépe si vo vacésej miere poistuju
svoj majetok ako svoje zdravie. Vo
vyspelejdich zdpadnych krajinich

.«

je tento trend opaény.

Allianz - Slovenska poistoviia sa
v8ak ako univerzilna poistovna
na trhu zameriava rovnako na

Niektoré poistovne
sa viacej sustredia
na jeden typ poistenia,
iné v tom
nerobia rozdiel.

obe oblasti poistenia, no §pecial-
ne kladie déraz na oblast zivot-
ného poistenia, ktoré podla slov
hovorkyne oproti nezivotnému
poisteniu na Slovensku stagnu-
je. ,Neustdle sa preto snazime
zlepSovat a zatraktiviiovat nase
Zivotné produktové portfélio.
Aktuélne sa klienti mé6zu zapo-
jit do stitaZe o osobnu genetickd
analyzu, ktord im na zaklade ana-
lyzy DNA vzoriek d4 konkrétne
odporicania ohladom stravy,
$portu, spanku a celkového Zivot-
ného $tylu. Analyzu mézu ziskat
klienti, ktori si u nds v ramci Zi-
votného poistenia pripoistia aj ri-
ziko v podobe kritickych choréb,*
dodava H. Kanderkova.

Podiely poistovni na slovenskom trhu Zivotného poistenia v roku 2021

Kooperativa poistovria
Allianz — Slovenska poistovia
NN Zivotna poistovria

Uniga poistovria

Generali Poistovria

MetlLife Europe

26,31 %
19,24 %
10,92 %

9,67 %

9,48 %
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Podiely poistovni na slovenskom poistnom trhu
Celkovy podiel na trhu podl'a technického poistného

Poistovia 2021 2020 2019 2018 2017 2016

1. Allianz - Slovenska poistovia 24,91 % 25,98 % 25,08 % 24,94 % 24,63 % 25,69 %
2. Kooperativa poistovia 23,72% 2433 % 24,62 % 24,44 % 1913 % 20,08 %
3. Generali Poistoviia 11,48 % 10,92 % 10,13 % 9,71 % 9,18 % 9,11 %
4. Uniga poistovia 10,04 % 532% 513% 5,44 % 529 % 5,34 %
5.NN Zivotna poistoviia 523 % 524 % 2,94 % 2,97 % 3,04 % 3,25%
6. MetLife Europe 4,69 % 5,03 % 5,08 % 5,20 % 517 % 5,24 %
7.Komunalna poistovia 4,25% 4,82 % 6,50 % 733 % 7,98 % 8,20 %
8.CSOB Poistoviia 3,67 % 3,58% 3,54% 3,79% 3,52 % 373 %
9. Union poistovna 2,83 % 2,40 % 2,50 % 2,27 % 2,17 % 2,15%
10. Wiistenrot poistoviia 1,96 % 2,04 % 2,13% 2,22 % 2,33% 2,55%
11. BNP Paribas Cardif Poistoviia 1,28 % 1,33 % 1,26 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
12. Groupama poistovna 0,48 % 0,49 % 0,46 % 0,41 % 0,33 % 0,27 %
13. Postova poistovia 0,34 % 0,69 % 0,66 % 0,62 % 0,58 % 0,57 %
14. Youplus Insurance International A G 0,22 % 0,16 % 0,14 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
15. AXA Zivotni pojistovna 0,00 % 3,30 % 3,15 % 2,90 % 2,79 % 2,73 %
16. AXA pojistovna 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
17. Aegon Zivotna poistovna 0,00 % 0,00 % 2,03% 2,01 % 1,99 % 2,03%
18. Ergo Poistovia 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,16 % 0,30 % 0,64 %
19. Poistovna Cardif Slovakia 0,00 % 0,00 % 0,00 % 1,17 % 0,99 % 1,03 %
20. Basler Sachversicherungs - A G 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,17 % 0,19 % 0,20 %
21. Colonnade Insurance S. A. 0,00 % 0,00 % 0,00 % 1,04 % 0,95 % 0,29 %
22. Poistoviia Slovenskej sporitelne 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 6,30 % 3,89 %
23.D.A.S.RechtsschutzA G 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,12 % 0,12 %

Zdroj: SLASPO a NBS
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POISTENIE - Najviac periazi z odvodu z PZP odchddza na vybavenie hasiCov a zachranarov

PRINESIE NOVELA ZAKONA
0 POISTOVNICTVE
TRANSPARENTNEJSIE VYUZIVANIE
PENAZI Z 0DVODU?

Autorka: Magda Svanéarkova
Foto: Shutterstock

Ciefom kreovania novely zdkona o poistovnictve je zlepsit postavenie klientov
poistovni pri pred¢asnom ukonceni poistnej zmluvy v Zivotnom poistenf
aj transparentnejSie vyuZzitie odvodu poistného. Okrem toho by sa mala
rozsirit vymena informacii medzi Narodnou bankou Slovenska a ostatnymi
zainteresovanymi subjektmi. Takisto by sa malo zosuladit ustanovenie
zakona s novymi medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva.

Kam idi miliény od poistovni

Podstatnou ¢astou navrhu je roz-
hodovanie o pouziti odvodu po-
istného. ,V novele navrhujeme
vyraznym spésobom zvysit trans-
parentnost celého procesu, a preto
pridiel s ndvrhom na vytvorenie
komisie, ktora bude prostriedky
ucétu rozdelovat a nasledne kon-
trolovat ich pouZitie,” vysvetluje
Ministerstvo financii SR. Za mi-
nuly rok poistovne poskytujice
povinné zmluvné poistenie (PZP)
odviedli vo forme 8-percentého od-
vodu na osobitny ucet Ministerstva
vnutra SR viac ako 30 miliénov eur.
Podla doterajsieho znenia zdkona

Vznikne komisia,
ktord bude dozerat
na prerozdel'ovanie

periazi?
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o poistovnictve tymito prostried-
kami disponuje vyluéne len toto
ministerstvo.

Podla udajov, ktoré ziskala spolo¢-
nost Efiba, sa minuly rok vyuZilo
viac ako 28 miliénov eur z osobit-
ného u¢tu Ministerstva vnuatra SR.
Najvacsia ¢ast, viac ako 20 milié-
nov eur, minuly rok putovala do
Hasiéského a zachranného zboru.
Peniaze sa pouzili na zdsahovy odev,
lezecky material, servisné prehliad-
ky vozidiel. Prezidium policajného
zboru vycerpalo viac ako 1,7 milié-
na eur. Takmer 700-tisic eur pou-
zilo na mobilné opera¢né stredisko.
Viac ako 220-tisic eur vyuzili krajské
strediska integrovaného zachranné-
ho systému najmai na dovybavenie
pracovisk, a previadzka informaé¢né-
ho systému linky tiestiového volania
112 dostala viac ako 2,2 miliéna eur.

Aké su ndvrhy

,Peniaze, ktoré boli vybrané pro-
strednictvom 8-percentnej dane
z poistovnictva, by mali byt

Peniaze vybrané
prostrednictvom
8-percentnej dane
by mali byt pouZité
v oblasti, v ktorej
sa vybrali.

jednoznalne pouzité v oblasti,
z ktorej sa vybrali. Je vsak otazne,
ako bude dany systém preroz-
delovania fungovat, to ukaze az
prax,” reaguje vykonny riaditel
Finanéného kompasu Matej Dobis.
A to je hlavny kamen trazu - ako
bude cely systém fungovat. ,Po me-
dializovanych informdciach, ako sa
s tymito prostriedkami doteraz
narabalo, sme predpokladali, Ze
pripravovand novela zdkona o po-
istovnictve umozni, aby ¢astou
tychto prostriedkov priamo dispo-
novala, samozrejme, pod kontrolou
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verejnosti, Slovensk4 kancelaria
poistovatelov (SKP), a Ze teda do6j-
de v oblasti prevencie dopravnej
nehodovosti k zdsadnej$im zme-
nam," reaguje vykonny riaditel SKP
Imrich Fekete s tym, Ze t4to orga-
nizicia bude mat v novej komisii,
ktord bude rozhodovat o pouZiti
financii od poistovni, dvoch ¢lenov.
SKP vychadzala z toho, Ze zdkon o
povinnom zmluvnom poisteni jej
zveril aj ilohu podielat sa na pred-
chddzani skoddm v cestnej doprave.
Toto vsak doteraz nebolo finan¢ne
zabezpeclené.

Pripomienky SKP nepresli

Pri tvorbe navrhu zdkona o pois-
tovnictve SKP navrhla, aby v ramci
SKP vznikol takzvany Fond za-
brany $kodam, ktory v minulosti
fungoval v §tatnej Slovenskej po-
istovni. Takyto fond bol zriadeny
aj v Ceskej republike, a jeho akti-
vity sa financuju z finanénych pro-
striedkov, ktoré odvadzaja ceské
poistovne vo vyske 3 % z odvodu
poistného. V ramci pripravy novely

Kameriom drazu je,
ako bude cely
systém fungovat.
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zakona o poistovnictve preto SKP
navrhla, aby sa 8-percentny odvod
rozdelil na dve polovice, pricom
jednou polovicou by mal dispo-
novat spomenuty novovzniknuty
Fond zabrany $koddm. Do rozde-
lenia prostriedkov z tohto fondu
chceli zapojit aj novindrsku, medi-
alnu a motoristickd verejnost.

,Novela zdkona o poistovnictve,
ktora napokon bola predlozena
do pripomienkového konania, sa
podstatnym sp6sobom odklonila
od nagich o¢akavani. Na$ navrh na
nové prerozdelovanie prostriedkov
a sp6sob ich pouZitia bol odmietnu-
ty. Ako alternativne rie$enie sme sa
pokausili presadit névrh, aby aspor

Stiahnite si nasu appku

Najnovsie aktuality zo sveta financii vzdy poruke

foph ltire!

B » Google Play

AgRobert O &"'i

Anketa: Poistovine smeruju k poskytovaniu
komplexnych rieSeni za asistencie
najmodernejSich technologii

10 % uvedenych prostriedkov bolo
cielene pouzitych na aktivity, kto-
ré smeruju k prevencii dopravne;j
nehodovosti — na medialne aktivi-
ty, dopravnu vychovu a budovanie
detskych dopravnych ihrisk. Ani
tento ndvrh nebol vo findlnom
zneni navrhu zdkona akceptovany,”
komentuje I. Fekete. U¢ast dvoch
zastupcov v komisii, ktord ma na
ministerstve vnutra rozhodovat
o prerozdelovani finanénych pro-
striedkov, vnima SKP ako formalnu
zalezZitost, pretoze vac¢sinu hlasov
budi mat zastupcovia ministerstva
vnutra a zdravotnictva, a pri rov-
nosti hlasov bude vzdy rozhodovat
hlas predsedu, ktorym je zastupca
rezortu vnutra.
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NOVELA ZAKONA 0 POISTOVNICTVE
SPOSOBI ZMENYA)
VINVESTICNOM ZIVOTNOM POISTEN

Autori: Robert Juri$ a Zuzana Fry¢
Foto: Shutterstock

Pripravovana novela zakona o poistovnictve by mohla priniest niekolko

zaujimavych noviniek. Jednou z nich je napriklad zmena v dlhodobo
upadajucom poistno-investicnom financ¢nom produkte, ktorym je

investicné Zivotné poistenie. V tomto produkte sa chystajd zmeny,

ktoré by ho mali urobit’ lacnejsim, a teda vyhodnejsim pre klientov.

Zlepsit postavenie klienta
Priprava novely zdkona o poistov-
nictve ma za sebou dalsiu fazu,
a tou je ukonéenie medzirezortné-
ho pripomienkovania. Cielom legis-
lativnej dpravy je zlepsit postavenie
klientov poistovni pri predéasnom
ukoncéeni poistnej zmluvy v Zivot-
nom poisteni aj transparentnejsie
vyuzitie odvodu poistného. Okrem
toho by sa mala rozsirit vymena in-
formaécii medzi Narodnou bankou
Slovenska a ostatnymi zaintereso-
vanymi subjektmi. Takisto by sa
malo zostladit ustanovenie zdkona
s novymi medzindrodnymi $tan-
dardmi finan¢ného vykaznictva.
,Podstatnou viak bude tieZ tvorba
technickych rezerv, dohlad nad po-
boc¢kami poistovni z tretich krajin,
odvod c¢asti poistného prijatého
z povinného zmluvného poistenia
motorovych vozidiel a jeho pre-
rozdelovanie,” kongtatuje Simona
Kludiarova z advokatskej kancelarie
Accace Legal SK.

S vyssou odkupnou hodnotou

Stcastou novely zdkona je tiez
snaha o zmeny podmienok
v poskytovani investi¢ného Zi-
votného poistenia. Napriklad
Ministerstvo financii SR si Zeld, aby
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sa investovanie prostrednictvom
tohto finanéného produktu na-
kladovo vyrovnalo s investovanim
do podielovych fondov. ,Cielom
je, aby zmeny priniesli pozitivny
efekt pre klientov, ktori dostant
pri pred¢asnom ukonceni poistnej
zmluvy vy3$siu odkupnu hodnotu,
respektive sa zvysi ¢ast, ktord musi
byt investovana pri investi¢nom
zivotnom poisteni, ¢o taktiez vedie
k vyssej odkupnej hodnote,” pige
vo svojom stanovisku pre Financial
Report Ministerstvo vnutra SR.

Novela zdkona méZe
priniest zvySenie
odkupnej hodnoty
financného produktu.

,Novela zvy$uje minimalnu odkup-
nd hodnotu v pripade ukoncenia
investi¢ného Zivotného poistenia
konkrétne v prvom roku poistenia,
z 50 % na 70 %, v druhom roku
zo 60 % na 85 %, v tretom roku
z0 70 % na 95 %, a zaroven urcuje,

Ze v kazdom dalSom roku musi
predstavovat minimdlne 100 % za-
plateného poistného,” vysvetluje
advokitka s tym, Ze tieto hodnoty
sa uplatnia aZ pri zmluvach uzatvo-
renych po 31. decembri 2024, a aj
to len v pripade, Ze novela zdkona
bude schvilena v navrhovanom
zneni.

NiZ3ia ndkladovost produktu

Podla slov S. Klu¢iarovej by novela
zdkona mala vyrazne zlep$it posta-
venie poistencov pri investi¢nom
zivotnom poisteni. ,V sdcasnosti
je rozlozenie nadkladov pri inves-
ticnom Zivotnom poisteni nerov-
nomerné, priCcom prevaznu cast
nédkladov znadaju klienti v prvych
rokoch investovania. Dé6vodom
upravy je vyrazny rozdiel medzi
ndkladmi vynaloZenymi pri inves-
ti¢nom Zivotnom poisteni a pri
podielovych fondoch, ktoré by sa
mali jej prijatim vyrovnat,” vy-
svetluje odbornic¢ka. Aj poistny
analytik spolo¢nosti Swiss Life
Select Slovensko Peter Mocker si
mysli, Ze nerovnomerné rozloze-
nie nikladovosti produktov in-
vesti¢ného Zivotného poistenia je
v kontraste s nidkladovostou po-
dielovych fondov, ktora je v ¢ase
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Zmena vo financnom
produkte by mala
zlepsit postavenie

poistencov.

nemennd. ,Klienti najndkladnej-
sieho podielového fondu znéasaju
celkové naklady v objeme priblizne
7,6 %, pricom nikladovost oboch

*

produktov sa vyrovna aZ v 18. roku
investovania. Priemerna niklado-
vost podielovych fondov je 2,5 %,
ktora v8ak produkty investi¢ného
zivotného poistenia nedosiahnu
ani v horizonte 20 rokov,” vysvet-
luje rozdiely.

Ako uvadza dalej, vzhladom na vy-
soky rozdiel v ndkladovosti medzi
podielovymi fondmi a produktmi
investi¢ného Zivotného poistenia je
vhodné upravit parametre investo-
vatelného poistenia pri produktoch
investi¢ného zivotného poistenia,
¢im sa znevyhodnenie klientov
investi¢ného Zivotného poistenia
v porovnani s klientmi podielovych
fondov zniZi. ,V dlhodobom hori-
zonte by klienti oboch produktov
mali zndsat porovnatelnd mieru

néikladov. Pre poistencov by to
bola pozitivna zmena z pohladu
ceny poistného, ale pre poistovne
by mohol byt problém udrzat ren-
tabilitu daného produktu,” mysli si
P. Mocker.

Nezmyselny produkt?

Investi¢né zivotné poistenie patri
k najkontroverznej$im finanénym
produktom na slovenskom trhu.
V ankete, ktoru Financial Report
publikoval priblizne pred rokom,
viadsina opytanych finanénych

agentov ohodnotila tento finané-
ny produkt dvomi, maximalne
tromi bodmi z desiatich moznych.
Prekézali im najmai vysoké poplat-
ky, niz$ie vynosy a nezmyselnost
spojenia dvoch tuplne odlisnych fi-
nan¢nych produktov. Okrem iného
povedali napriklad, ze IZP nema
pre klientov vyznam. Vyslovili tiez
predpoklad, Ze v najbliz$ich ro-
koch déjde k aplnému ukonéeniu
jeho predaja. Niektoré maklérske
spolo¢nosti ho uz v sicasnosti do-
konca ani nesprostredkuvaja. Na
otazku, pre¢o Ministerstvo financii
SR upravuje podmienky produktu,
ktory straca opodstatnenie, rezort
financii odpovedal, Ze takéto in-
formécie nemd. Posledné zmeny
v investi¢nom Zivotnom poisteni
sa datuju k januaru 2020.

Aké zmeny sa chystaju

Novela sa zameriava prevaZzne na
upravu podmienok, ktoré musia
poistovne splnat na vykon svojej
¢innosti, ¢o znamen4, Ze prindsa
viac povinnosti pre poistovne.

+ Posilnuje sa dohlad nad pobo¢-
kami poistovni z tretich krajin,
¢im sa ma zabezpedit G¢innejsia
a efektivnejsia ochrana poistni-
kov, ktori uzatvoria poistenie
s poboc¢kou poistovne z tretej
krajiny na rovnakej urovni, aka
maju pri uzatvarani poistnych
zmlav s poistoviiou so sidlom
v Eurépskej tnii.

Rozsiruje sa ucel pouzitia odvo-
du ¢asti poistného z prijatého
PZP motorovych vozidiel na
preventivne opatrenia v cestnej
premavke a na prevenciu vzni-
ku dopravnych nehéd.

Vo vztahu ku klientom pois-
tovni ma novela zdkona zamer
zlepsit ich postavenie pri uza-
tvoreni aj pred¢asnom ukonce-
ni poistnej zmluvy o investi¢-
nom zivotnom poisteni.
Rozgirit sa maju moZnos-
ti vymeny informacii medzi
Néarodnou bankou Slovenska
a dotknutymi subjektmi.

Obmedzia ponuku
poistovni?

Manazérka pre komunikaciu
Slovenskej asociacie pois-
tovni (SLASPO) Eva Jackova
zaroven upozoriuje na to, ze
navrh tohto zdkona v zneni
predloZzenom do medzirezort-
ného pripomienkového kona-
nia mé6ze znamenat vyrazné
obmedzenie ponuky produk-
tov investi¢ného Zivotného
poistenia zo strany poistovni.
Dodéva, ze SLASPO je s pred-
kladatelom zdkona priprave-
nd o jeho zamere a svojich pri-
pomienkach po vyhodnoteni
medzirezortného pripomien-
kovania diskutovat.
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NBS NAVRHUJE SPRISNIT
POSKYTOVANIE HYPOTEK
NAJMA STARSIM LUDOM

Autor: Roland Régely
Foto: Shutterstock

Narodnej banke Slovenska (NBS) sa nepaci, Ze ¢oraz viac spotrebitelov bude splacat
hypotéku aj vo vysokom dochodkovom veku. Preto navrhuje bankdam ciastocne
upravit takzvany ukazovatel celkovej zadlZenosti k prijmu (DTI). Hoci podla centralnej
banky v stcasnosti nebude mat’ tato Gprava takmer Ziadny vplyv na trh, neskor
mdZze pomdct predist tomu, aby ludia odchadzali do déchodku prilis zadlZeni.

Zmena od 1. janudra 2023

Bankova rada NBS schvalila opatre-
nie, ktorym sa pre finan¢né domy
ustanovuju nové podmienky o posu-
deni schopnosti spotrebitela splacat
uver na byvanie. Prostrednictvom
tychto opatreni sa od 1. janudra 2023
¢iasto¢ne upravuje takzvany ukazo-
vatel celkovej zadlZenosti k prijmu
(DTI) pre uvery zasahujuce az do do-
chodkového veku spotrebitela.

V praxi to bude znamenat, Ze ak
spotrebitel poZiada banku o Gver so

splatnostou presahujacou az do dé-
chodkového veku, teda po 65. roku

Zivota, bude mat po novom upraveny
limit na celkova zadlZenost k prijmu.
Aby klient banky dokazal tarchu hy-
potéky ,utiahnut” aj z déchodkového

prijmu, ktory je spravidla nizsi, ziska
menej petiazi. Kvoli upravenému DTI

ky tveru, ako to bolo dosial.

Slovenskou Specialitou
je opakované
navysovanie hypoték
pri ich refinancovani.
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Vysoka hypotéka je problém
Centrilna banka uz dlhsie konsta-
tuje, Ze na Slovensku vznikol trend
posuvania splatnosti hypoték do
vysokého veku, neraz aZ po sedem-
desiatke. Specialne sa to tyka opa-
kovaného navy$ovania averov pri
refinancovani. Az $tvrtina dlznikov
ma dnes vyssi dlh ako pred tromi
rokmi, a to napriek tomu, Ze svoj
zavizok pravidelne splacaja.

Problém nastava najmai pri odcho-
de do dochodku, ked spotrebitelom
narazovo poklesne prijem a mézu
nastat problémy so spldcanim dveru.

Vyska uverov slovenskych klientov
v strednom veku rastie vyrazne rych-
lejdie ako ich prijmy. Hlavnym cielom
upravy reguldcie NBS je teda zabranit
pokracovaniu takychto rizikovych
trendov do budicnosti. Pred zvyse-
nym rizikom varuje aj Eurépsky vy-
bor pre systémové rizika (ESRB).

Ako to bude vyzerat v praxi?

Hlavny limit DTI sa urluje podla
vzorca a vyjadruje maximalny na-
sobok ro¢ného prijmu spotrebitela.
Centrélna banka pre zjednoduse-
nie odporuca pouzit nasledujicu

tabulku:
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Aké najvyssie DTI méZem ziskat?

Vek v rokoch Limit DTI

Do 40 8
a1 7,75
42 7,5
43 7,25
44 7
45 6,75
46 6,5
47 6,25
48 6
49 575
50 5,5
51 5,25
52 5
53 4,75
54 4,5
55 4,25
56 4
57 3,75
58 3,5
59 3,25

0d 60 3

Priklad z praxe: Klient vo
veku 45 rokov s ¢istym me-
sa¢nym prijmom 1 000 eur si
teda moéZe zobrat maximdlny
uver vo vyske 6,75 x 12 mesia-
covx 1000 eur = 81 000 eur.

Ak o ten isty uver ziadaju dvaja
klienti, maximalna zadlZenost sa
vypocita pre kazdého z nich sa-
mostatne. Napriklad, ak jednému
z nich vyjde maximalna zadlZenost

Odchodom do
dochodku l'ud'om
klesnt prijmy, co

sposobuje problémy so
spldcanim zdvazkov.

100 000 eur a druhému 150 000
eur, spolu mézu poziadat o uver
vo vyske 250 000 eur. Centrédlna
banka zaroveil upozoriiuje, Ze na-
stavenie limitu vychadza z aktual-
nej praxe na trhu, a preto vplyv na
momentdalne poskytované uvery
bude minimalny. Aj v si¢asnosti sa
totiz s rasticim vekom zniZuje cel-
kovié zadlZzenost k prijmu. Takisto
sa novym opatrenim nezavedie
ziadny vekovy strop ani sa neza-
kazuje poskytovanie Gverov na

déchodku.

Opit poéitaji aj s vynimkami
Existujuce vynimky zostanu ne-
zmenené aj po tom, ako novela na-
dobudne svoju u¢innost. Nadalej
teda zostane v platnosti vynimka,
ktora bankdm umozni poskytnut
5 % uverov s DTI nad hlavnym li-
mitom. Zachova sa aj dodato¢na
vynimka pre mladych klientov do
35 rokov. Poskytnutie averu do
dochodkového veku, respektive
udelenie vynimky, je aj v tomto
pripade v kompetencii finan¢ného
domu.

Vynimku po novom ziska aj finan-
covanie energeticky uspornejsich
obydli. Centrdlna banka totiZ navr-
hovanou novelou uvolni podmien-
ky poskytovania spotrebitelskych
averov, ktoré st uréené na obnovu
rodinnych domov z plinu obnovy
a odolnosti Slovenskej republiky.
Pri tychto Gveroch bude mozné
zohladnit dspory v ndkladoch na
energie na ziskanie vyssieho ob-
jemu uveru a zdroven aj s dlhou
splatnostou. Cielom je zvysenie
dostupnosti financovania obnovy
domov a podpora transformicie
na zelend ekonomiku.

NBS: nechceme obmedzit' trh

NBS vyhlasuje, Ze v ,Ziadnom pri-
pade nechce plo§ne obmedzovat
trh”. Obmedzenie sa podla nej do-
tkne len malej ¢asti uverov, pri kto-
rych vidi rastice riziko. Ide najma
o uvery, ktoré budu splacané aj na
déchodku, a zaroven je ich vyska

Existujlce vynimky
zostanu aj nad'alej
v platnosti.

v porovnani s prijmom prili§ vy-
soka. Inymi slovami, regulacia sa
dotkne pribliZne len jedného z 20
klientov. Tito klienti si budt méct
zobrat v priemere o 15 % nizsi aver,
nez by si zobrali dnes.

Nové pravidld sa nebudi vztaho-
vat na kreditné karty a povolené
prelerpania poskytnuté do veku
65 rokov. Zmena sa takmer nedo-
tkne ani beznych spotrebitelskych
uverov. V praxi budd mat zmeny
vplyv len na hypotéky, pripadne do-
financovanie hypoték spotrebitel-
skymi dvermi. Podla odbornikov sa
tymto opatrenim pomerne vyrazne
znizi pravdepodobnost finanénych
tazkosti na déchodku. Na jednej
strane to pomoze chranit klientov,
ktori by inak boli ohrozeni stratou
byvania, na druhej strane st nizke
zlyhania uverov prospe$né aj pre
finané¢na stabilitu a zdravie celého
bankového sektora.

Ako predist problémom

,Sucasné pravidld sa pri vac-
$ine uverov dobre nasta-
vené,“ kongtatuje NBS vo
svojom vyhlaseni. Novinka
je preto navrhnuta tak, aby
posobila najmi preventivne
a obmedzila kumul4ciu rizik
v budtcnosti. Ako totiz uva-
dza centralna banka, viaceré
banky na Slovensku este pri-
stupuju k striebornym hypo-
tékam relativne zodpovedne,
no silny konkurenény tlak
ich nuti postupne uvoltiovat
$tandardy, a tomu chce NBS
do budicnosti zabranit.
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UNION KUPILA DALSIU POISTOVNU.
PO POSTOVE) POISTOVNI
PRISLA NA RAD GROUPAMA

Autor: Robert Juris
Foto: Shutterstock

Novy sobas a zaroven prva flzia v roku 2022 na slovenskom poistnom
trhu je potvrdena. Slovenskd pobocka medzindrodnej poistovne
Groupama meni majitel'a, kipila ju expandujtica poistovria Union.

Formality do konca roka
»,Nasim dlhodobym cielom je rist
- aj preto sme v roku 2021 kupili
Postovu poistoviiu, a dnes uz mo-
zem s radostou potvrdit, Ze sme sa
na podmienkach predaja dohodli
aj s Groupamou. Samozrejme, Ca-
kame este na schvilenie transak-
cie regulaénym organom,” povedal
generalny riaditel Unionu Michal
Spanar. Groupama je podla jeho
slov v dobrej kondicii, funguje
efektivne a v predpise poistného
sa jej v poslednych rokoch dobre
darilo. Vdaka prevodu poistného
kmetia do Unionu ziskaju klien-
ti poistovne Groupama vysoky
$tandard poistnych sluZieb silnej
a tradi¢nej znacky, ako aj zdzemie
holandskej matky Unionu - pois-
tovne Achmea.

,Chceme vsetkych klientov ubez-
pedit, Ze ich poistné zmluvy su
stéle v plnej platnosti, a v pripade
potreby rie$enia poistnej udalosti

Nasim dlhodobym
cielom je rdst, preto
sme sa dohodli
s Groupamou.
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tak m6zu urobit §tandardnym
spésobom,” povedal M. Spariar. Po
podpise zmluvy nasleduju este dal-
gie formalne kroky. Transakcia by
mala byt dokon¢ena do konca roka
2022 po ziskani potrebnych sthla-
sov od regula¢nych organov.

uUnion,

Poistovia

+

Groupama

AKa je ich pozicia na trhu?

Ak sa na fuziu poistovni pozrie-
me v redi ¢isel, vyjde ndm, Ze doslo
k spojeniu ¢. 9 a ¢. 12 z pohladu ich
trhového podielu na slovenskom
poistnom trhu. Poistoviia Union
v roku 2021 zaznamenala technic-
ké poistenie v Zivotnom poisteni
na turovni 13,89 miliéna eur, v neZi-
votnom poisteni 60,52 miliéna eur
a celkovo 74,42 miliéna eur. V praxi
to znamena, Ze jej podiel na sloven-
skom poistnom trhu v minulom
roku v rdmci poistovni zdruzenych
v Slovenskej asociécii poistovni

UZ existujtice poistné
zmluvy aj nad'alej
zostdvaju v platnosti.

predstavoval 2,84 %. Poistoviia
Groupama vlani zapisala technické
poistenie v Zivotnom poisteni na
arovni 1,90 miliéna eur a v neZivot-
nom poisteni 10,66 miliéna eur, ¢o
spolu predstavuje 12,56 miliéna eur
a 0,48-percentny podiel na trhu.

Kipili aj Postovi poistoviiu

Poistoviia Union uz v minulom
roku zrealizovala fuziu s inou
poistovilou — s Postovou pois-
toviiou, v ktorej vaésinovy po-
diel vlastnila Postovd banka.
Prevzatie tejto poistovne schvalila
Narodnd banka Slovenska v lete
roku 2021. Sucastou fazie bola
aj dohoda o distribucii poistenia
v sieti Postovej banky (365.ban-
ky) av 1 500 pobockach Slovenskej
posty. Poistovni vdaka tejto ope-
racii pribudlo priblizne 160-tisic
novych klientov. Poistoviia Union
zactala intenzivne vyuZivat pobo¢-
ky Slovenskej posty uz v prvom
stvrtroku tohto roku. Pri tejto pri-
lezitosti pre klientov pripravila nie-
kolko novych produktov.
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POISTENIE - Me3kanie lietadla, zrugeny let, stratend batoZina... Co v3etko kryje cestovné poistenie?

MESKANIE LIETADLA, ZRUSENY
LET, STRATENA BATOZINA...

CO VSE

Autor: Roland Régely
Foto: Shutterstock

KO KRYJE CESTOVNE POISTENIE?

Pozitivny PCR test, ndhla Skoda na majetku i nezavinend strata pracovného

miesta. Cestovné poistenie pondkané od komerénych poistovni na
Slovensku kryje mnohé nepredvidatelné situdacie, kvoli ktorym nemozno

odcestovat na dovolenku. V pripade meskania a rusenia letov zavinenych

Strajkom letiskového persondlu je to vSak inak. Financial Report
zistoval, aké st naroky poistenych cestujlcich v réznych situaciach.

Poistovne nekryji zru$ené lety
Oslovili sme najvacsie slovenské
poistovne a zistovali sme, kedy a za
akych podmienok kryju pripady
zruenych ¢ meskajucich letov kvoli
$trajku leteckého personilu. Tie to-
tiz aktualne kazia letnt dovolenko-
vl sezénu cestujicim nielen vo sve-
te, ale aj na Slovensku. Zo vsetkych
oslovenych subjektov sme dostali
rovnaku odpoved. Situicie v savis-
losti s meskanim dopravného pro-
striedku kvoli §trajku letiskového
personalu poistenie storna nekryje.
WV takychto pripadoch nasim klien-
tom odporti¢ame obratit sa priamo
na leteckt spolo¢nost a poziadat
o odskodnenie, pripadne refunda-
ciu dodatoénych nékladov,” vysvet-
luje $pecialistka externej a internej
komunikacie poistovne Generali
Katarina Ondra.

Meskajuci let Ziadna

poistovria nepreplati

ale mnoZzstvo d'alsich
veci dno.
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,Letecka spolo¢nost je povinna ces-
tujuceho v pripade zruenia ¢i mes-
kania letu od$kodnit - bud mu vra-
tit cenu letenky, alebo zabezpetit

Co kryje poistenie storna?

+ necakané nahle tazké ocho-
renie,

+ pozitivny PCR test,

« tehotenstvo,

+ neclakany uraz,

+ tazké ochorenia alebo smrt
rodinného prislusnika,

- nezavinend strata pracov-
ného miesta,

+ necakané sudne predvolanie,

» nihla 8koda na majetku,
ktort tesne pred odjazdom
sposobila napriklad povo-
deni ¢i poziar,

+ prerusenie cesty kvoli pri-
rodnej katastrofe v destinacii
alebo teroristickym dtokom.

nahradny let,” vysvetluje §pecialist-
ka externej komunikécie Allianz
- Slovenska poistoviia Helena
Kanderkova. Ako dalej uvadza,

Zdujem o cestovné
poistenie je
0 50 % vyssi ako
v predpandemickom
roku 2019.

podobne je to aj pri cestovani vla-
kom, ked za zruSenu cestu a nasled-
né odskodnenie zodpoveda jeho
prevadzkovatel. Cestovné poistenie
s poistenim zmeskania dopravnych
prostriedkov moéze pomoct v situa-
ciach, ak klient napriklad zmegka lie-
tadlo kvoli arazu, dopravnej nehode,
ktorej je ucastnikom, pripadne pre
technickd poruchu dopravného pro-
striedku cestou na letisko. , Klientovi
v takom pripade uhradime nevyhnut-
né ndklady na cestu na inu stanicu
alebo letisko, ako aj pripadné doda-
to¢né niklady na nevyhnutné preno-
covanie a stravy,” opisuje K. Ondra.
Klientovi zdroveii méze vzniknut
narok na odskodné za dni, o ktoré
sa jeho p6évodny pobyt v zahraniéi
neplédnovane predizi z d6vodu mimo-
riadnej udalosti. Poistovria Union pre
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Vhodné je mysliet aj
na poistenie storno
poplatkov.

tieto situdcie uviedla nové doplnkové
poistenie Pandemic Extra. ,Klientom
hradi tiez zvy3ené cestovné niaklady,
ak poisteny nebude méct vycesto-
vat kvoli mimoriadnej udalosti,” vy-
svetluje hovorkyna poistovne Bedta
Dupalova Ksenzsighova.

Co ak kufor neodleti?

Letecké $trajky po celej Eurépe pri-
niesli okrem omesgkanych ¢i zruge-
nych letov tieZ problémy s batozinou.
Mnohé sa zattlali na odletovom
letisku, ¢i odleteli do inej destinacie
ako ich majitelia. Takéto situdcie
su v porovnani so zrusenymi letmi
kryté a poistenie batoziny klienta
spolahlivo ochréni pred dodatoény-
mi ndkladmi. Je ¢asto stucastou ces-
tovného poistenia, pripadne si ho
mozno objednat ako doplnok v po-
dobe pripoistenia. Poistenie batoZiny
kryje poskodenie, znicenie, odcudze-
nie, ale aj stratu batoZiny leteckou
spolo¢nostou, respektive jej neskoré
dodanie. ,Klient ma nirok na prepla-
tenie stratenej batoziny aZ do hod-
noty 1 000 eur,” vysvetluje benefity
poistenia batoziny K. Ondra.

Stratenti batoZinu nahlaste

V pripade problémov je potrebné,
aby klient bezodkladne po prilete
oznamil leteckej spolo¢nosti ne-
dodanie batoziny a vyziadal si od
nej potvrdenie - reklamaény zapis
o oneskorenom dodani batoziny
(protokol ,PIR®). ,Original tohto
dokladu a tiez doklady o nakupe
nahradného obleéenia a toaletnych
potrieb potom poisteny predlozi po-
istovni pre uplatnenie $kody," doplia
B. Dupalova Ksenzsighova. Ak bato-
zina megka dlhsie ako jeden den, po-
istovne preplacaja naklady na nakup
takychto nevyhnutnych hygienic-
kych potrieb ¢&i oble¢enia. ,V pripade

meskania batoziny o 24 hodin ma

klient narok na nidhradu vo vyske
70 eur a pri omeskani o 48 hodin do
vysky 140 eur,” uvadza hovorkyra
H. Kanderkova. Pri poisteni batozi-
ny si tiez podla odbornikov treba dat
pozor na to, Ze poistovne uplatiiuji
stropy na cenu jednotlivych predme-
tov, takZze pri krddezZi notebooku za
dvetisic eur méze krytie znamenat
vyplatenie 250 eur. Pred uzatvorenim
poistenia si preto treba dokladne pre-
¢itat podmienky.

Zaujem o cestovné poistenie
Dovolenkari tento rok nakupuju ces-
tovné poistenie vo velkom. Podla
Statistik Slovéci v roku 2022 nielen
dobehli, ale dokonca prekonali v po¢-
te uzatvorenych cestovnych poisteni
posledny predpandemicky rok. Ustup
koronavirusu ndm totiz otvoril pri-
stup k oblubenym dovolenkovym
destindciam po celom svete. ,,Pocet
zmlav cestovného poistenia, uzatvo-
renych v obdobi od janudra do juna,
medziro¢ne vystrelil 0 600 %, hovori
partner sprostredkovatel'skej spolo¢-
nosti Umbrella Group M. Duri. Podla
jeho slov je to vzhladom na minulo-
ro¢né obmedzenia tiplne prirodzené.
,No sttpol aj v porovnani s obdobim
pred pandémiou — prvy polrok 2022
je oproti rovnakému obdobiu roka
2019 silnejsi o 50 %, doplita.

Cestovné poistenie a poZiare

Dovolenkarov pocas suchého leta
¢asto suzuju poziare. Poistovne pre
tieto pripady odporacaju zahrnut do
cestovného poistenia aj lie¢ebné na-
klady pri traze & chorobe. Tie kryja

pripadné zachranovacie a vyslobo-
dzovacie ndklady na horach ¢i vo
vode, alebo stratu ¢i poskodenie ba-
toziny. V rdmci tychto ndkladov ma
poisteny zabezpeceny odvoz do naj-
blizsieho zdravotnickeho zariadenia,
pripadne repatriiciu na Slovensko, ak
je to potrebné. Poistovne v8ak doraz-
ne upozoriuju klientov, Ze v pripade
Zivelnej pohromy v mieste ich pobytu
musia dodrziavat pokyny miestnych
uradov, policie a zdchrannych zloziek.

Kvéli zivelnej pohrome v destinacii
mozno tieZ zrusit svoju dovolen-
ku, treba vsak mat poistenie storno
poplatkov. Zaroven musi existovat
oficidlne vyhldsenie rezortu zahra-
ni¢ia k necestovaniu do danej oblasti,
pripadne k jej opusteniu. Ak aj minis-
terstvo zatial oficidlne cestovné od-
porucanie na dant oblast nevydalo
a klient sa citi ohrozeny, asisten¢na
sluzba poistovne moéze v zavislosti
od vaZnosti situacie rozhodnut o jeho
prevoze do vlasti aj skor.

Poistenie batoZiny
je viac ako uZito¢né

Ak napriklad klient okrem ba-
toziny pride aj o svoje doklady,
z poistenia batoziny ma narok
na preplatenie ndkladov na
zaobstaranie si ndhradnych
cestovnych dokladov, ale aj na
dopravu do miesta najblizsie-
ho zastupitelstva Slovenske;j
republiky, ktoré mu vystavi ni-
hradny cestovny doklad.
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POISTENIE ZLYCH MANAZERSKYCH
ROZHODNUTI MOZE SEFOM
POMOCT K LEPSIEMU SPANKU

Autorka: Zuzana Fry¢
Foto: Shutterstock

S nespravnymi rozhodnutiami sa v praxi stretol nejeden vrcholovy manazér.

Naoko nevinny problém moze prerdst do obrovskych financnych $kéd, za ktoré

¢lenovia dozornej rady, predstavenstva i konatelia firiem rucia podla zékona
celym svojim majetkom. Proti takymto zlym rozhodnutiam je dnes uz mozné

uzatvorit' si poistenie, a to hned' vo viacerych poistovniach. Toto poistenie vak

nemusia vyuZit len veduci pracovnici, ale aj zamestnanci firiem, vykonavatelia
slobodnych povolani ¢i finan¢ni agenti.

Zodpovednost za $kodu

Niektoré poistovne $pecialne poistuji
zamestnancov na veducich pozicidch
proti skoddm, ktoré moézu sposobit
napriklad svojimi zlymi rozhodnu-
tiami, v désledku ktorych by mohli
vzniknut aj velké finan¢né straty.
V praxi ide najcastejsie o takzvané po-
istenie zodpovednosti za $kodu spé-
sobenti nespravnymi rozhodnutiami
dlenov organov spolo¢nosti a dalsimi
osobami vo vedeni spolo¢nosti, kto-
ré predstavuje komplexni ochranu
v pripade povinnosti poisteného na-
hradit $kodu spésobenti inej osobe
alebo poistenej spolo¢nosti v stvis-
losti s vykonom jeho funkcie.

Poistenie sa preto vztahuje na povin-
nost poisteného ¢lena $tatutarneho

Poistenie v mene
svojich Statutdrov
uzatvdra samotnd

spolochost.
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alebo dozorného organu nahradit fi-
nan¢nii $kodu, ktorti spésobil. Narok
na odskodnenie maju v tomto pripa-
de napriklad veritelia, zadkaznici & ak-
ciondri, alebo aj samotna spolo¢nost,
¢ijej dcérske spolo¢nosti. V poistov-
ni Uniqa je takéto poistenie uréené

vykonnym ¢lenom $tatutdrnych

organov, akymi su konatelia, ¢leno-
via predstavenstva, dozornej rady,
vrcholovy manaZment a dalsi. ,Toto

poistenie uzatvara spolo¢nost a vzta-
huje sa na vsetkych byvalych, sucas-
nych a budcich ¢lenov Statutarnych

organov, nie je mozné ho uzatvorit
individualne,” priblizuje PR manaZé-
rka poistovne Beéta LipSicova.

Krytie viacerych ndkladov
Napriklad v poistovni Generali toto
poistenie kryje v rdmci zdkladného
poistného krytia skody v suvislosti
s vykonom funkcie, ako st:
+ ndhrada straty za tiast na
sudnom pojednévani,
+ naklady na odistenie mena
poisteného,
« naklady na osobné potreby
v stvislosti so zabavenim
majetku,

U manaZzérskych
poisteni ide naozaj
0 vysoké sumy.

néklady na periaznu zaruku

v sudnom konani,

naklady na pravnu ochranu

v suvislosti so $kodou na
majetku alebo na zdravi,
néklady na psychologicka pomoc,
néklady suvisiace so zdsahmi
regula¢ného organu,

+ ndklady v neodkladnych
pripadoch,

néklady na predchadzanie vzni-
ku naroku.

Poistoviia Kooperativa poskytu-
je toto poistenie v rdmci produktu
Poistenie zodpovednosti za skodu
sposobent ¢lenmi predstavenstva,
dozornej rady a konatelmi spolo¢-
nosti, a je ur¢ené pre obchodné spo-
lo¢nosti, pri¢om prvu poistni zmlu-
vu poistovnia uzatvorila uz v roku

Jesen 2022
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Vlyska poistnej sumy
by sa mala odvijat od
vel'kosti, respektive
hodnoty spolocnosti.

1997. ,Poistena spolo¢nost ma préavo,
aby poistovria za tiu vyplatila poistné
plnenie poskodenej osobe za $kodu
vyplyvajicu z akéhokolvek nepred-
vidaného a pravne vyméhatelného
naroku uplatneného poskodenou
osobou vodi poistenym osobdm, teda
dlenom $tatutirnych organov v pripa-
de, Ze vznikla priama finan¢n4 skoda
pre poistené osoby alebo pre poiste-
nu spolo¢nost,” priblizuje hovorkytia
poistovne Silvia Noskova Illasova.

Vyska poistnej sumy

Aj Allianz - Slovenska poistoviia ma
vo svojej ponuke poistenie zodpo-
vednosti §tatutarov velkych firiem,
ktoré sa tyka ¢lenov dozornej rady,
predstavenstva, konatelov a pro-
kuristov, ktori podla zédkona rutia
za sposobent $kodu celym svojim
majetkom. V rdmci manazérskeho
poistenia sa d4 hovorit o vysokych
poistnych sumach, kedZe aj naroky
poskodenych pri poistnej udalosti
sa $plhaju do vysokych sam. ,Toto
poistenie kryje chybné rozhodnutia,
ktorymi manaZéri sposobili $kodu

alebo stratu spolo¢nosti. Vysku po-
istnej sumy si preto stanovuje klient
sadm a mala by sa odvijat od velkos-
ti, respektive hodnoty spolo¢nosti.
Zvyc¢ajne sa pohybuje v 100-tisicoch
aZ miliénoch eur,” hovori §pecialist-
ka externej komunikacie poistovne
Helena Kanderkova.

Hoci poistoviia Generali ponuika

poistenie od roku 2015, hovorky-
na Katarina Ondra vysvetluje, Ze

nie je mozné urcit véeobecne platni

cenu poistenia, kedZe ta sa odvija
od vysky poistnej sumy, rozsahu po-
istného krytia, frekvencie platenia
a dalsich premennych. V poistovni

Kooperativa vyska roného poistného

z4visi od vysky poistnej sumy aj vysky
obratu spolo¢nosti za obdobie, kto-
ré predchadza roku, v ktorom klient
ziada o poistenie. Poistoviia ziroven
prihliada aj na druh podnikatelskej

¢innosti, ktort klient vykonava.

Poistenie slobodnych povolani
V pripade slobodnych povolani pont-
ka poistoviia Allianz — SP poistenie
zodpovednosti za $kodu spésobent
v suvislosti s vykonom profesie, pri-
¢om toto poistenie kryje skody, ktoré
poisteny vykondvanim svojej profesie
sposobi svojim klientom. Je uréené
pre profesie, ako su uc¢tovnik, advo-
kat, auditor, poradca, bezpe¢nostny
a poziarny technik, architekt, lekar &
IT pracovnik, pricom pri uzatvarani
kaZdého poistenia poistovria overuje

opravnenie poisteného vykonavat
danu profesiu. Takato moznost ma
vo svojej ponuke aj Generali, ako
poistenie profesijnej zodpovednosti,
kde dopliia povolania, ako st staveb-
ni inZinieri, geodeti, kartografi, ale
aj profesie v ramci zdravotnickych
zariadeni.

Poistenie finanénych agentov

Poistenie pre finanénych agentov
zatial nie je v jednotlivych poistov-
niach pontkané jednotne. V rdmci
poistenia v suvislosti s profesiou ho
moézu v Generali vyuzit aj finan¢ni
agenti, ktori st nim kryti v pripade,
ak sp6sobia finan¢nu $kodu, poru-
$ia pravnu povinnost, alebo stratia
zverené dokumenty. B. Lipsicova
zaroven dodéva, Ze finan¢ni agenti,
¢i uz samostatni, alebo podriadeni,

Kompenzicia
v miliénoch eur

Emisnd kauza nemeckej auto-
mobilky Volkswagen sa riesila
viac neZ pit rokov. V septembri
2015 Americky trad na ochra-
nu Zivotného prostredia ozna-
mil, Ze Volkswagen do statisicov
naftovych dut v USA nainstalo-
val softvér, ktory umozrioval
maskovat skuto¢né hodnoty
oxidov dusika. Spolo¢nost VW
neskor priznala, Ze po svete
jazdi zhruba 11 miliénov dut
s problematickym softvérom,
¢o automobilku do vlaiajska
stalo viac nez 32 milidrd eur.
Volkswagen pred rokom infor-
movala, Ze v stvislosti s emis-
nou kauzou bude od byvalé-
ho $éfa pozadovat odskodné.
Nebola vsak jedin4, ktora poru-
gila svoje povinnosti. Nemecka
automobilka v jini minulého
roka uviedla, Ze va¢sinu dohod-
nutého odskodného, presnejsie
270 miliénov eur, ziska z pois-
tenia zodpovednosti za $kodu
sposobent konatelmi a pred-
stavitelmi firmy VW.
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maju povinnost mat poisten vlast-
nu profesijni zodpovednost v zmysle
zakona o finan¢nom sprostredkova-
ni, a to pri vykondvani finanéného
sprostredkovania alebo finan¢ného
poradenstva pred zacatim ich vy-
konavania, pri¢om toto poistenie
musi trvat po celé obdobie ich zapi-
su v registri. Poistoviia Uniqa v8ak
finan¢nym agentom, ktori st najcas-

neposkytuje.

,Toto poistenie musi kryt aj $kody
nahldsené po skonéeni platnosti
poistnej zmluvy, ak vznikli v savis-
losti s vykondvanim finanéného
sprostredkovania alebo finan¢ného
poradenstva v ¢ase platnosti poist-
nej zmluvy. Pokial ide o regulaéné
technické predpisy upravujuce zak-
ladné sumy v eurach pre toto pois-
tenie, limit poistného plnenia musi
byt pre toto poistné krytie najme-
nej 1 300 380 eur na kazda poistni
udalost a najmenej 1 924 560 eur
dhrnom pre vietky poistné uda-
losti za poistné obdobie,” priblizuje
S. Noskova Illasova z Kooperativy.
Poistenie zodpovednosti za $kodu
pri ¢innosti finanénych poradcov a fi-
nan¢nych agentov je v tejto poistovni
predmetom samostatného poistenia
v tychto Styroch sektoroch:
+ v sektore poistenia alebo
zaistenia,
+ v sektore kapitalového trhu,
+ v sektore poskytovania averov,
tverov na byvanie
a spotrebitel'skych averov,
+ v sektore prijimania vkladov.

Toto poistenie sa podla nej vztahu-
je na ¢isté finanéné skody vznik-
nuté inému pri vykone ¢innosti

Poistit sa moZu aj
financni agenti —
predidu tak pripadnym
problémom.
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finan¢ného agenta alebo finan¢ného
poradcu. K poisteniu je mozné uza-
tvorit pripoistenie, pri¢om poistenie
sa potom vztahuje aj na zodpoved-
nost za $kodu spésobent inému na
listinach, zmluvach, mapach, planoch,
nahravkach, tla¢ivach, knihach, cen-
nych papieroch, potvrdeniach a inych
dokumentoch, ktoré poisteny prevzal
do uischovy v suvislosti s vykonom
¢innosti sprostredkovatela poistenia.
Podobne ako iné poistenia, aj toto za-
hffia viacero vyluk, o ktorych je pot-
rebné vediet vopred. Nevztahuje sa
napriklad na zodpovednost za skodu
spdsobent:

+ z &nnosti sprostredkovatela
zaistenia,
inej osobe vykonavajicej
identickd ¢innost ako poisteny,
+ podvodom, spreneverou,
pri ¢éinnosti, ktora poisteny
vykonaval v ¢ase pred udelenim
opravnenia na ¢innost
finan¢ného agenta alebo
finan¢ného poradcu,
« v suvislosti s trestnym ¢inom

poisteného.

Poistenie za Skodu zamestnanca
Aj zamestnanci ¢asto zabudaju, Ze
v praci zodpovedaju za $kodu, ktoru
sposobia svojmu zamestndvatelovi.
Kym Zivnostnici a podnikatelia ru-
¢ia za $kody do ich plnej vysky, za-
mestnancov do ur¢itej miery chrani
Zikonnik prace. Podla neho méze
zamestndvatel Ziadat ndhradu sko-
dy iba do vysky $tyroch mesa¢nych
platov. KedZe strata $tyroch platov
moZe znamenat viaznu finanénu
zataz pre rodinny rozpocet, ochra-
nu v takychto pripadoch dokaze
vyrie$it poistenie zodpovednosti
zamestnanca voci zamestnavate-
lovi. Poistenie je mozné uzatvorit
takmer pre v$etky druhy povolani.
Mali by nan mysliet najma ludia
manudlne pracujuci vo vyrobe, za-
mestnanci, ktori pracuji s drahymi
tovarmi ¢i technoldégiami, a ti, ktori
prevzali sluzobné autd. Méze si ho
uzatvorit zamestnanec jednotlivo,
alebo aj zamestndvatel moéze poistit
vietkych (pripadne vasinu) svojich

POISTENIE - Pozor na zlé rozhodnutia a s nimi stvisiace vysoké financné straty

Poistovtia nepreplati
zly umysel,
spreneveru, pokutu
ani konanie pod
vplyvom alkoholu.

zamestnancov. Poistoviia Uniqa
v poslednom ¢ase eviduje relativne
vy$si zaujem o takzvané hromadné
poistenie, ktoré zamestnavatel pla-
ti svojim zamestnancom formou
benefitu.

Poistoviia sa v praxi najlastejsie
stretdva s pripadmi, ako st napri-
klad poskodenie laptopu vyliatou
hortcou kévou, $kody na sluzob-
nych vozidlach, poskodenie strojov
a sudiastok pri vyrobnych linkach,
ale aj pady drahého tovaru z regilov.
Vyska poistného sa odvija od vysky
poistnej sumy, rizikovosti povolania
a vysky spolutdasti, ktora najéastej-
sie predstavuje 10 % poistnej sumy.
Poistoviia potom vyplica $kody do
vysky dohodnutej poistnej sumy,
ktora by mala byt v spominanej vys-
ke 4-nasobku, respektive pri urcitych
povolaniach do 3-ndsobku priemer-
nej mesa¢nej mzdy.

Poistoviia
nepreplati vetko

Medzi véeobecné vyluky z pois-
tenia patri napriklad umyselné
konanie, konanie pod vplyvom
alkoholu a inych omamnych
latok, strata hnutelnych veci
a finanéné skody, akymi su
sprenevera, pokuty ¢i manka.
Pracovnici pokladni sa ¢asto
doméhaju poistenia manka,
ktoré vsak takisto patri k vy-
lukam, kedZe pri takejto skode
je takmer nemozné dokazat, ze
nevznikla tmyselne.
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AKO NENALETIET
FINFLUENCEROM PROPAGUJUCIM
FINANCNE PRODUKTY, KTORYM
VOBEC NEROZUMEJU?

Autor: Dominik Horvdth
Foto: Shutterstock

Pri sledovani niektorych influencerov na socialnych sietach sa moéze zdat, Ze
zarabanie periazi je mimoriadne jednoducha ¢innost. Ako ziskat zéklady denného
obchodnika za 30 mindt, alebo ako zarobit' tisice na kryptomenach, to su tituly
videi, ktoré lakaju publikd do svojich osidiel. Finan¢né odportcania na socidlnych
sietach, ako Instagram a TikTok, sa stali takymi oblibenymi, Ze vd'aka nim
vznikol novy typ influencera — takzvany finfluencer alebo financny influencer.

Finfluenceri pontikaju rozne typy
odporudani. Existuja taki, kto-
rych rady mézu byt dobre miene-
nym rozsirovanim obzoru vo svete
financii. Mnobhi z nich v8ak nabadaja
na r6zne pochybné obchody aZ pod-
vody. Preto je pri ich sledovani déle-
Zité spomalit, zamysliet sa a kriticky
zvazit, koho rady sa oplati po¢avat.

Rozkvet poéas koronakrizy

Popularita retailového investovania
v poslednych rokoch vyrazne vzrast-
la. Dévodom bola pandémia koro-
navirusu, ktora prinutila ludi zostat
doma. Vela z nich sa rozhodlo tento
¢as vyuZit na rozsirenie svojho obzo-
ru vo svete investovania. Podporeni
priaznivou situdciou na trhu - ked
sa po prvotnom $oku z pandémie

Mnohi influenceri vam
odporucia cokolvek,
casto ani netusia co.
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aktiva rychlo vracali naspat — si no-
vopeceni investori zacali rychlo verit.
Tato situdcia bola viditelnd najma na
trhu s kryptomenami, ktoré od roku
2020 do konca roka 2021 rastli rado-
vo v desiatkach aZ stovkach percent.
Objavil sa aj novy trend NFT, ktory
si taktiez rychlo ziskal popularitu
u bezného obyvatelstva.

Virusova popularita investovania
ovplyvnila aj influencerov sociél-
nych médii, ktor{ sa rychlo chytili
nového trendu a zadali ponukat
rady na socidlnych sietach, ako
TikTok, Instagram a YouTube. Stali
sa novodobym zdrojom informécii
pre zastupy mladych l'udi a zrodilo
sa aj ich nové pomenovanie - fin-
fluencer, ¢iZe finanény influencer.
Mnohi z nich, bez akejkolvek pre-
doslej skusenosti alebo vzdelania
v oblasti investicii, za¢ali verejnosti
pontkat ,,overené” spdsoby, ako in-
vestovat. Pocet finfluencerov na so-
cidlnych sietach rastie dodnes. Stadi,
ak do vyhladdvania na TikToku
zaddte #investing, #crypto alebo

Finfluencerov nikto
nereqguluje, preto mnohi
Z nich propagujd,
co sa im chce
a ako sa im chce.

#personalfinance a objavia sa vam
miliény videi s miliardami zobraze-
ni. Instagram a YouTube st taktieZ
preplnené mnozstvom finan¢nych
odporudani.

Zacielené na mladych

»Zatial ¢o socidlne platformy su
hostitelom aj seriéznych osobnos-
ti, ktoré poskytuja déveryhodné
rady, existuje nebezpe¢na frakcia
finfluencerov bez akychkolvek zru¢-
nosti alebo skusenosti,” povedala
Sarah Colesova z britskej investi¢nej
spolo¢nosti Hargreaves Lansdown
pre portdl Guardian. ,Problém je
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v tom, Ze ktokolvek sa méze stat fin-
fluencerom. V skutoénosti im velmi
ulahcuje Zivot to, Ze st neregulovani
a nikto nesleduje, ¢o hovoria, takze
moézu povedat, ¢o sa im pédi, a to
akymkolvek sposobom. Socidlne
médid st navrhnuté $peciilne tak,
aby oslovili kazdého, kto ich pouzi-
va,“ hovori dale;j.

Problém to predstavuje najmai pre
mladych Iudi. Podla prieskumu
spolo¢nosti Hargreaves Lansdown
si vic¢sina Iudi vo veku 18 aZ 34 ro-
kov vybudovala zdujem o investicie
prostrednictvom socidlnych médii
namiesto tradi¢nych spravodajskych
webov. Priblizne dvaja zo $iestich
Britov vo veku 18 - 26 rokov inves-
tovali prvykrat v priebehu 12 me-
siacov od méaja 2020 do méja 2021,
a viac ako polovica tychto investorov
priamo sleduje investi¢né rady zo
socidlnych médii. Prieskum spolo¢-
nosti Interactive Investor zistil, Ze

Nie je vSetko len
o kryptomendch a NFT,
niektori zvysuju aj
financnu gramotnost.

takmer polovica 18- aZ 26-ro¢nych
si vybrala kryptomeny ako svoju
prvu investiciu. Podobny prieskum
od spolo¢nosti F&C zase zistil, Ze
6 z 10 investorov v tejto vekovej
skupine si kapilo nejakt akciu vda-
ka odporicaniu na sieti Reddit. ,Ak
pouZivate socidlne média a mite na
vyber rozumné rady od regulovane;j
firmy, doplnené mnozZstvom varo-
vani pred rizikom, vdaka ktorym
véetko znie desivo, alebo jednodu-
ché 30-sekundové video s tipom od
finfluencera, vdaka ktorému to znie
uplne spolahlivo, l'udia st v pokugeni
rozhodnt sa pre to druhé,” vysvet-
luje S. Colesova.

Su dobri aj zli

Aj tu, ako pri vSetkom, plati, Ze kaz-
da minca m4 dve strany a existuja
dva hlavné typy tvorcov obsahu. Ti,
ktori propaguja uleteny Zivotny $tyl,
povzbudzuju svojich sledovatelov,
aby sa zapojili do denného obcho-
dovania (stavkovanie na kratkodoby
pohyb ceny akcii), propaguju ¢asto
pochybné kryptomeny a NFT, a typy
obchodovani, ako je forex (vysoko
rizikové obchody s cudzimi mena-
mi, ktoré si vyzaduju urcita aroven
trhovych znalosti). Na druhej strane
su zase ovela miernejsi finfluenceri,
z ktorych mnohi majua trvalé zamest-
nanie vo finan¢nom poradenstve
a tvorbe videi sa venuju vo volnom

Reguldtori sa
aktivizujd, ale stdle st
o0 krok pozadu
za finfluencermi.

¢ase. K nim patri napriklad Mark
Tilbury, 53-ro¢ny podnikatel, ktory
sa stal finfluencerom s cielom ucit
mladych. Na TikToku a YouTube si
rychlo vybudoval zakladriu s viac ako
6,5 miliéna fanusikov a pre portal
Financial Times uviedol, Ze influen-
ceri vstupili do medzery vytvorenej
nedostatkom finan¢ného vzdelania.

,To, ¢o ma skuto¢ne Sokovalo a mo-
tivovalo zacat robit vides, je, Ze tieto
veci sa na skolach stale neucia. Ste
nauceni ist a néjst si pracu a robit
od 9.00 do 17.00. Nikto vas vsak
neudi, ¢o robit so svojimi financia-
mi,” hovori Tilbury. Pri tomto type
finfluencera je na prvy pohlad vidi-
telny rozdiel v rétorike, pricom ¢asto
varuje pred rizikami, ktoré mézu na
trhu vzniknat. Tito finfluenceri vam
nikdy nepovedia, ako zarobit tisice
za par minut, ale prinasaja rady, ako
si udetrit cast vyplaty, alebo investo-
vat pocas dlhodobého horizontu do
overenych spolo¢nosti.
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MnoZstvo sledovatel'ov
finfluencera zvysuje
jeho déveryhodnost aj
u buducich ,,investorov®,

Kto ich vlastne plati

Asi nikoho neprekvapi fakt, Ze vacsi-
na finfluencerov sa rozhodla zamerat
na tento typ obsahu kvéli peniazom.
Pre stovky spolo¢nosti, ktoré sa za-
meriavaji na obchodovanie, fintech
alebo kryptomeny, st socidlne plat-
formy idedlnym miestom na ziskanie
novych zdkaznikov. A rady zaplatia
finfluencerom desiatky aZ stovky tisic
dolérov, aby propagovali ich sluzby.
Tom McGillycuddy, spoluzakladatel
investi¢nej platformy Tickr, hovori,
Ze jeho spolo¢nost zacala vyuzivat
TikTok na marketing v aprili 2020
a ,bola prekvapend odozvou, pokial

ide o dosah a kvalitu zdkaznikov*.

»,Mali sme pocit, Zze odvetvie social-
nych médii a investovania sa bude
vylu¢ovat. Dnes mozeme pouzit sie-
te influencerov, aby sme rozsirovali
svoju zdkaznicku zakladfiu. Vnimam
to ako tektonicky posun v tom, ako
sa ludia udia o financiach a vytvarani
bohatstva,” uvadza. Aj ked je TikTok
¢asto spajany s tinedZerskym pub-
likom, spolo¢nosti ho povazuju za
uZzito¢ny pri ndbore potencidlnych
klientov vo veku priblizne 25 az
40 rokov. ,Ked sme zacali pouzivat
TikTok, niektori I'udia to kritizovali.
Povedali, Ze je to pre tinedZerov a vel-
mi mladych ludi. Ale dosah TikToku
je dnes velmi velky,” hovori veduci
marketingu v sporiacej a investi¢nej
aplikacii Plum Paulo Pachi.

Obchodna platforma Freetrade ten-
to rok tiez zvysila svoje vydavky na
influencerov. Reklamy na socidlnych
médiach prostrednictvom finfluen-
cerov sa dokonca stali jednymi z jej
najvicsich marketingovych vydavkov.
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Marketingovy riaditel a spoluza-
kladatel Viktor Nebehaj za tym vidi
vplyv globélnej finan¢nej krizy z roku
2007, ktora zanechala u mladsich
zdkaznikov nedéveru v tradi¢ny fi-
nan¢ny systém. ,,Pred rokom 2008
sa doverovalo Iudom v oblekoch a za-
mestnancom v investi¢nych bankach.
Teraz su tieto skupiny vnimané skér
ako podvodnici. Cel4 kultira sa zme-
nila,” hovori odbornik.

Beru ich na vedomie

Dékazy o tom, Ze rastica popu-
larita investovania na socidlnych
médiach isla ruka v ruke so zvy-
$enym rizikom, priviedli finfluen-
cerov pod drobnohlad regula¢-
nych orgdnov. Mnohé organy viak
zdoraznuja, aké tazké je pre nich
strazit socidlne médii. Dévodom
je nedostato¢ny dosah. Ak doméci
sledovatel za¢ne sledovat ucet so
sidlom v zahrani¢i, prdvna pdka pre
regulujuci urad je de facto nulova.

Napriklad anglicky Urad pre do-
hlad finan¢ného spravania (FCA)
varoval, Ze novi investori méZu
podstupovat prili§ velké riziko
prostrednictvom produktov, ako sa
kryptomeny a devizy. Zatial ¢o FCA
¢iastocne obvirioval influencerov

z podnecovania riskovania, priznal
tieZ, Ze Iudia do 30 rokov nie su
»kategériou spotrebitelov, na kto-
rych sa zvyknuti“. Agentara spusti-
la digitalnu marketingovi kampari
v hodnote 11 miliénov libier, aby
podporila vedomie verejnosti.

Dalgim nedostatkom je podla regu-
la¢nych orgdnov nejasné oznace-
nie plateného obsahu. To funguje
vo v8eobecnosti na vetkych so-
cidlnych sietach, no ak je prispe-
vok mieneny ako reklama, mal by
o tom jasne informovat. Stadia an-
glického Uradu pre normy reklamy
(ASA) tento rok zistila, Ze iba 35 %
prispevkov na Instagrame, ktoré
skumala, splfialo tato poziadavku.
Zvladnut excesy finfluencerov na
socialnych sietach je podla odbor-
nikov nidro¢na tuloha. ,Regulator
bude vzdy o 10 krokov pozadu,”
hovori generélna riaditelka finan¢-
no-poradenskej spolo¢nosti Boring
Money Holly Mackayova a dodava:
»Aj ked sa mu podari odstavit ne-
Cestného influencera, na jeho mies-
te sa objavi niekolko dalgich.”

Rolu zohrdva aj psycholégia
Vzhladom na to, Ze miesta, ako
Instagram a Tik Tok, st dostupnejsie
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ako tradi¢né kandily vo svete in-
vestovania, nie je prekvapujuce,
ze sa ludia nechaju vtiahnut do
tejto témy. Ako sa na tento novo-
doby fenomén pozeraju psycholé-
govia? ,Ludia vyuzivaju socidlne
médid na finan¢né poradenstvo,
pretoZe je to pre nich prirodzené
miesto. V podstate je to novodo-
by ,sexy‘ sposob, ako zacat chapat
investovanie. A ¢im je influencer
pribuznejsi, tym je pravdepodob-
nejsie, ze ho budu nasledovat,” po-
vedala pre portél Cosmopolitan do-
centka psycholégie na Nottingham
Trent University Dr. Daria Kus-
sova, ktora sa §pecializuje na
kyberpsycholdgiu.

Dr. Dominik Piehlmaier, lektor
marketingu na University of Sussex
Business School, ktorého vyskum sa

Psycholdgovia hovoria,
Ze vyuZivanie socidlnych
sieti na propagovanie
financnych sluZieb
je sexy.

tyka spotrebitelského finané¢ného
rozhodovania, sthlasi s tym, Ze lu-
dia déveruju finfluencerom, pretoze

je v nich ur¢ity prvok zndmosti, ale-
bo preto, lebo maju Zivot, ktory im
zavidia. Tito ,guruovia“ podla neho
pritahuju pozornost ludi tym, Ze
posobia sebavedome, no niekto-
ré z produktov, ktoré odporucajuy,
moézu byt nebezpeéné. ,Prejavy
nadmernej sebadévery vedud nasle-
dovnikov k presvedéeniu, Ze jednot-
livci st dobre informovani. Ale to je
len ich vnimanie,“ hovori odbornik.
»Lato dovera vedie k va¢siemu poctu
sledovatelov, vdaka ¢omu pésobia
doéveryhodne, ¢o znamena, Ze ich
nasledovnici st ochotni podstu-
povat vacsie riziko. A, d4no, moéze
sa to velmi rychlo pokazit,” varuje
D. Piehlmaier.

Ako byt obozretny

Pri siéasnom velkom mnozstve rdd v socidlnych
médiach sa oplati dodrZiavat niektoré zdkladné pra-
vidla pri rozhodovani o tom, do ¢oho investovat svo-
je peniaze:

1) Kto vam radi?

Na to, aby ste sa mohli stat finfluencerom na socidl-
nych médiach nepotrebujete Ziadne znalosti, zruc-
nosti ¢i skisenosti. K osobnostiam teda pristupujte
so zdravou mierou skepticizmu.

2) Popularita sa nerovna tspechu.

To, Ze ma video 100-tisic videni, e§te neznamena,
Ze obsahuje radu, ktoru sa oplati pocivat. Ak exis-
tuje nejaké video, o ktorom si myslite, Ze by pre vas
mohlo byt uZito¢né, pouzite ho ako vychodiskovy
bod pri vlastnom vyskume.

3) Vzdy je bezpeénejsie predpokladat, Ze niekto nie
je odbornik, pokial vim nedokaze opak. Nedostatok
reguldcie na socidlnych sietach ma za nasledok, ze
Iudia mézu o sebe hovorit, ¢o chct, a ich tvrdenia sa
vObec nemusia zakladat na pravde.

4) Uistite sa, Ze mate uplny obraz.

Investovanie velmi zavisi od ¢asového horizontu.
Ak vdm niekto povie, Ze za posledny mesiac zaro-
bil investovanim 50 %, méZe to byt pravda. To vSak
e$te neznamend, Ze za dlhsie ¢asové obdobie, napri-
klad za rok, nie je e$te stale v minuse.

5) Aby ste mohli robit investiéné rozhodnutia, je
dolezité mat poruke vietky dostupné informaicie,
najmi ak vam niekto hovori, Ze ma isty sp6sob, ako
rychlo zarobit peniaze.

6) Nie vidy sa vds finfluencer snaZi oklamat, aj on
je len ¢lovek a sdm nemusi byt o danom probléme
dostatoéne informovany. Pokial je to mozné, zistite,
odkial ma informacie, ktoré propaguje.

7) Uistite sa, Ze nejde o podvod.

V case, ked st kybernetické podvody kazdoden-
nou skuto¢nostou, sa na socidlnych sietach mnozia
podvody. Napriklad na Instagrame sa za rok 2019
objavilo cez 356 podvodnych schém, pricom vacsi-
na obeti bola vo veku 20 az 30 rokov. Podvodnici
slubovali vysoké vynosy do niekolkych hodin od
investovania.

8) Nie je vSetko o rychlom zbohatnuti.

Velké vynosy vzdy upttaji pozornost. Ale bezpe¢né
investovanie sa vracia pomaly, ¢asom, aj ked sa to
mobze zdat nudné, méZe tiez zmenit vas Zivot o nie-

kolko rokov.

9) Nespoliehajte sa na l'udi, o ktorych si myslite,
Ze st ako vy. Existuje mnoho beZnych spotrebitelov,
ktori ,zdielaju” svoje skiisenosti so sporenim
a investovanim. Niektori viak nikdy ni¢ neinvestovali
a snazia sa len chvastat sa pred internetovym

publikom.
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ERIKA PIIRMETSOVA:
DIGITALIZACIA NIE JE LEN

0 TEGHNC

LOGIACH, PO
AJ KOMPETENTNE VE

Zhovdrala sa: Monika Jakdbova
Foto: Archiv Eriky Piirmetsovej

REBUJETE
DENIE

Esténsko je povaZované za jedného zo svetovych digitalnych lidrov. Pocas poslednych

rokov tato mald pobaltska krajina presla transformaciou zo sovietskej republiky na vyspeld
digitalnu spolo¢nost. Estonsko vybudovalo fungujicu infrastruktiru, ktord poskytuje

99 % verejnych sluzieb online. Na otdzky o tom, ako tato cesta vyzerala, aké su kl'ticové

faktory Uspesnej transformacie, a ako by sa Slovensko mohlo in3pirovat’ spesnym
prikladom, odpoveda poradkyria pre digitalnu transformaciu Esténska Erika Piirmetsova.

Esténsko ako digitdlny lider

Hoci ma Esténsko len 1,3

miliéna obyvatelov, je
povazované za jednu z digitilne
najvyspelejsich krajin sveta.
Kedy sa to vsetko zacalo a ako sa
z Estonska stalo e-Estonsko?

V roku 1991, ked' sme ziskali nezavis-
lost, sme sa ocitli v pozicii, ked sme
museli prebudovat celd nasu kraji-
nu. Vychodiskové podmienky neboli
velmi priaznivé. V skuto¢nosti sme
nemali dobry legislativny systém, ani
siet verejnych sluZieb, ktoré by sme
mobhli poskytovat ludom, nemali sme
Ziadny rozpodet, Ziadne peniaze, ne-
mali sme ani vlastnd menu.

Na jednej strane to boli nezavidenia-
hodné podmienky, no této situicia
z4roven predstavovala aj velmi dobry
vychodiskovy bod, pretoZe sme mali
$ancu nasu krajinu slobodne restar-
tovat od nuly. Chceli sme byt moder-
nym a inovativnym $tatom, vedeli
sme, ¢o chceme dosiahnut. Videli
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sme dlhodobt perspektivu toho, ¢im
sa Esténsko stane — prosperujicou
demokraciou a dobre fungujicou
krajinou. Digitalizacia teda nie je ko-
neény ciel, skor sme ju povazovali za
prileZitost, opatrenie, ako podnietit
nas ekonomicky rast a rozvoj.

Videli sme dlhodobu
perspektivu toho, ¢im
sa Esténsko vd'aka
digitalizdcii stane.

Ako takyto proces digitalizacie
spolocnosti prebiehal?

Ako som spomenula, nasu krajinu
sme museli vybudovat od tplného
zatiatku. V priebehu 30 rokov tvo-
renia digitdlnej spolo¢nosti sme
vyskusali viacero ciest. Nikto sa
predtym o nie¢o podobné nepo-
kuasal, digitalna spolo¢nost v inych

krajinach jednoducho neexistovala,
a tak sme nemali Ziadne prirucky &
usmernenia. Nemohli sme povedat
— dobre, takto to funguje, urobme to

rovnakym sp6ésobom.

Testovali sme r6zne moznosti digi-
talneho riadenia. Ak fungovali, tesi-
lo nés to, ale ak nie, taktieZ to bolo
v poriadku. Pripustili sme, Ze to ne-
fungovalo a skdsali sme iné rieenie.
Ostatné krajiny, ktoré v su¢asnosti
zalinaju, alebo uZ realizuju svoje pro-
jekty digitalizacie spolo¢nosti, uz ne-
musia vykonat vsetky tie kroky, kto-
ré urobilo Esténsko. Mézu sa poucit
z nasdich skdsenosti a vyuZit rozne
skratky na tejto ceste.

Nie je to len o technolégiach

Aké su klacové faktory aspechu
v digitalizacii spolocnosti?

Za najdolezitejsi aspekt uspechu po-
vazujeme kvalitné a kompetentné ve-
denie. Mnohi by si mohli mysliet, Ze
najdolezitejsie je mat cool $pickova
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Nikto sa predtym
0 nieco podobné
nepokusal, digitdalna
spolocnost v inych
krajindch jednoducho
neexistovala

technolégiu. V prvom rade sa tech-
nolégia vyvija tak rychlo, zZe vzdy
bude k dispozicii nie¢o novsie a zaro-
ven vzdy bude relativne jednoduché
aktualizovat svoju technologicku
zékladriu. TakZe toto nie je prekazka.
Klt¢ové je mat naozaj dobré auten-
tické vedenie, ktoré by sa sustredilo
na dlhodobu viziu, pretoZe vyhody
z digitalizacie nie st nieco, ¢o pride
z velera do rdna.

Krajiny si taktieZ musia d4vat po-
zor na riadenie a informovanie ve-
rejnosti. To znamen4, Ze ked zava-
dzate technologické aspekty, ako je
napriklad digitdlna identita alebo
rozne digitdlne sluzby, musite po-
moct ITudom dostat sa na palubu.
V prvom rade velmi jasne komuni-
kujete, ¢o je stimulom, pre¢o musia
zmenit svoje navyky, akd je motiva-
cia a aky je prinos pre Iudi. Preco je
pre mia lepsie vyuzit sluzbu digi-
talne ako to, na ¢o som zvyknuty —
napriklad ist na urad - preco to mu-
sim menit. A zarover je nesmierne
podstatné Iudom poskytnit moz-
nosti osvojit si digitalne zru¢nos-
ti. Skolenia, rézne kurzy, osvetové
kampane, ale aj zvy$ovanie pove-
domia o kybernetickej bezpe¢nosti.
Vsetky tieto aspekty zmeny lud-
skych navykov a informovanost su
naozaj dolezité.

A urdite, ked chcete robit transfor-
maciu, musite mat na to priprave-
ny aj legislativny systém. Sprava
digitalnych adajov, ich bezpe¢nost
a vymena v rdmci jednotlivych

digitdlnych sluzieb - to si vyzadu-
je mnozstvo nariadeni a zdkonov.
Neprijimajte viak zlozité zékony,
pretoze ak sa vytvori prili§ zlozité
pravne prostredie, inovacie sa pre-
suni niekam, kde to pre ne bude
jednoduchsie. Na jednej strane je
potrebné sa uistit, Ze vietko je dobre
regulované, no na druhej strane pri-
li$n4 regulacia zabije technologicky
rast. A, samozrejme, musia existovat
technologické rie$enia, ktoré musia
byt funkéné a vyuzitelné.

Co robi Esténsko pre udrzanie
vysokej irovne digitilnej
gramotnosti krajiny?

V prvom rade sme pre vietky zaklad-
né skoly zabezpedili pocitace a inter-
netové pripojenie. Digitdlne vzdela-
vanie sme zacali od zdkladnej trovne.
Dnes kaZd4 nova generacia — hoci nie
je nitena pouzivat digitalne sluzby —
len ak chce, ma zru¢nosti, aby to do-
kézala zvladnut. A zamerali sme sa aj
na $kolenie a vzdelavanie pracujucich
a starsich Iudi.
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Transparentnost je nevyhnutna

Celilo Esténsko na ceste nejakym
vyznamnym prekazkam?

Ak ano, ktoré z nich bolo
najtazsie prekonat?

Ur¢ite dno. Pravdupovediac ¢elili sme
mnohym prekizkam najmi preto,
lebo sme vela veci museli skiisat a tes-
tovat. Jeden z naro¢nejsich momen-
tov sa objavil napriklad v roku 2002,
ked sme zaviedli elektronicky ob¢ian-
sky preukaz. Bolo to naro¢né, pretoze
ludia sa zdrahali, dokonca si z toho
robili srandu. Povazovali to za hlapy
napad, kedZe sa zavadzalo nieco, ¢o
bolo z ich pohladu tplne zbyto¢né.
Zaroven si viak elektronicky ob¢ian-
sky preukaz museli vybavit, pretoze
to bolo strategické politické rozhod-
nutie, ktoré urobilo tento elektronic-
ky preukaz povinnym. Dnes vidime,
Ze to bol spravny krok. Aj u vis nasta-
nd momenty, aj z politického hladis-
ka, ked bude naozaj tazké urobit roz-
hodnutie, pretoZe nebude popularne,
amozno to bude kratkodoba politickd
samovrazda. No to, Ze je to tazké, ne-
znamend, Ze by ste to nemali urobit.

Viyhody z digitalizdcie
nie su nieco,
co pride z veCera
do rdna.
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Dalsiu prekazku, s ktorou sme sa
museli popasovat, boli technologické
problémy. V prvom rade to bol velky
kyberneticky titok v roku 2007. Bol
to prvy rozsiahly kyberneticky ttok
proti vlide v dejinich. Na jednej stra-
ne bolo dobré, Ze sa to stalo, pretoze
sa ndm potvrdilo, Ze technologicky
a digitalne ideme spravnym smerom.
No zaroveri to bol zdsadny moment,
ked bolo potrebné vyvodit politickd
zodpovednost. Rozhodli sme sa, Ze
so v8etkymi technologickymi problé-
mami alebo akymikolvek problémami,
ktoré sa vyskytni, budeme transpa-
rentni. Premiér teda isiel v hlavnom
vysielacom ¢ase do médii a povedal -
Celime utoku. Tato prax sme si zacho-
vali aj neskor, ked sa objavili problémy
s ¢ipmi elektronickych obé¢ianskych
preukazov. Hrozil tnik digitélnej iden-
tity ob¢anov. No vlada bola v tejto veci
opit velmi otvorend, informovala, Ze
mame tento velmi velky technolo-
gicky problém a poprosila ludi, aby
si vymenili karty. Transparentnost
a otvorend krizova komunikacia je
nieco, ¢o sme sa rozhodli realizovat
v tychto problematickych momentoch,

a osveddilo sa ndm to.

Priblizne 99 % verejnych
sluzieb je poskytovanych online
- od volieb az po platenie dani.
Online sluzby idd ruka v ruke

s kybernetickou bezpecnostou.
Déveruji I'udia tomuto online
systému v situdciach, ked musia
»zdiel'at” svoje citlivé adaje?

Nastant momenty,
aj z politického
hl'adiska, ked' bude
naozaj tazké
urobit rozhodnutie.

Mnobhi ludia sa ma pytaju - ako to, ze

Esténci tak doveruju svojim vlddam?
Ja si myslim, Ze Esténci to nerobia

sami od seba. Je to skér o zodpoved-
nosti vlady komunikovat a ukizat, ze

j&j mozno doverovat. Aj preto sme sa

rozhodli, Ze ludom ukaZeme, ako sa

budi vyuzivat ich dita. Vytvorili sme

digitalny néstroj s ndzvom Data trac-
ker, v ktorom méze kazdy obcan vi-
diet, ako boli jeho tdaje pouzité, kto

ich pouzil a z akého dévodu. Chceme

byt eticki pri pouzivani vietkych dat
a nebudeme ni¢ skryvat, namiesto

toho ddme ludom otvorené moznos-
ti, aby skuto¢ne sledovali, ako s idaj-
mi nakladame.

Ide ndm o ekosystém ako celok

Ktoré procesy digitalizacie

verejnej spravy, ktoré boli

zavedené v Estonsku, povazujete
za najdolezitejsie a preco?

Myslim si, Ze mimoriadne déleZi-
té bolo to, ako sa digitalizacia u nas
zacala, a Ze to prebehlo sprivne.
Prvou sluzbou, ktor4 presla proce-
som digitalizicie, bolo dariové pri-
znanie. Pre vlddu to bolo relativne
jednoduché a ludom to prinieslo
pozitivnu zmenu. No podla méjho
nazoru nasa sila nespoéiva v tom, Ze
maéme skvelé technoldgie a digitilne
sluzby. Najva¢sou vyhodou nasho
digitalneho $tatu je ekosystém, ktory
sa sklad4 z troch délezZitych oblasti.
V prvom rade mame jeden funk¢-
ny centrilny elektronicky preukaz,
s ktorym mozeme vyuzivat vietky
tieto online sluzby. Druhym doélezi-
tym aspektom je existencia vSetkych
sluZieb, ktoré sme dokazali priniest

Jesen 2022

Vietky nase digitalne data st navzajom prepojené, akoby spolu hovorili - LIDRI

v online formate. A tretim je fakt, Ze
vietky transakcie s digitdlnym pre-
ukazom a vyuZivanie tychto digit4l-
nych sluZieb je bezpe¢né a spolahlivé.
Nejde teda o jednotlivé zlozky, ktoré
by vynikali, alebo by boli najlepsie.
Ide o ekosystém ako celok.

Jednym z klucovych aspektov toho,
¢o nazyvame chrbtovou kostou nasej

digitilnej spolo¢nosti, je interopera-
bilita dit. Vetky nase digitédlne data
s prepojené, akoby spolu hovorili,
to je najvicsia vyhoda, vdaka ktorej

je vetko velmi funkéné.

Existuju este veci, ktoré Estonci
nemézu robit online? V ktorych
oblastiach je eSte priestor na
zlepsenie a ktoré, ak vobec,
Estonsko nechce digitalizovat?

V skutoé¢nosti existuji dve sluzby,
ktoré este nie su digitdlne — manzel-
stvo a rozvod. V tejto kategérii sme
mali aj tretiu sluzbu, ktorou bol na-
kup a predaj nehnutelnosti, no po
vypuknuti pandémie sme ttto sluzbu
velmi rychlo digitalizovali. TakZe mo-
mentalne zostavaju len manzelstvo
arozvod, ale aj tieto dve zédleZitosti su
v §tadiu pripravy na digitaliziciu, ta-
kze si myslim, Ze uz ¢oskoro budeme
moct hovorit o 100-percentnej digi-
talizacii vladnych sluzieb v Est6nsku.

Pandémia ako prileZitost

V priebehu poslednych dvoch
rokov sme videli, Ze pandémia
koronavirusu urychlila nastup
roznych digitalnych inovacii

Nasa sila nespociva
vV tom, Ze mdme skvelé
technoldgie a digitdine
sluzby, nasou
prednostou je
fungujtci ekosystém.

na celom svete. Bolo to tak aj

v Estonsku?

Ako som uviedla, jednou z velmi rych-
lo implementovanych zmien bolo

uvedenie ndkupu a predaja nehnutel-
nosti ako online sluzby. Opit by som

vSak pouzila paralelu s kybernetic-
kym tutokom z roku 2007. Pandémia

koronavirusu predstavovala pre nas

test, ¢i obstojime s digitdlnym $titom,
alebo nie. Skratka sme si otestovali,
kde sme. Dala ndm mozZnost overit

si, &i st nasi ludia pripraveni vyuZivat

digitalne sluzby kazdy der, a ¢ nage

systémy dokazu zvladnut tento aku-
mulovany narast pouZivatelov.

Samozrejme, objavili sa problémy,
ktoré vyplynuli z povahy koronakri-
zy. Portal, na ktorom sme zverejrio-
vali ¢asy o¢kovania, ludia ¢asto vyu-
Zivali. Neboli sme v8ak pripraveni na
situdciu, Ze sa prihlasia vSetci naraz.
Vysledkom bolo, Ze portal zlyhal, pre-
toZze nezvladol nestandardnd nav-
$tevnost. To nés prinatilo zamysliet
sa a ndjst rieSenie nove;j situdcie.

V tejto suvislosti musim pozname-
nat, Ze my Esténci sme velmi naro¢ni
pouzivatelia. Sme zvyknuti na vel'mi
dobr kvalitu digitalnych sluzieb,
aked v pandemickom obdobi niekto-
ré databazy alebo prihldsenia zlyhali,
zdvihla sa vlna kritiky. No ak to po-
rovname s mnohymi inymi praktika-
mi v zahrani¢i, povedala by som, Ze
v mnohych ohladoch sme skonéili

Pandémia koronavirusu
predstavovala pre
nds test, Ci obstojime
s digitdlnym Stdtom,
alebo nie.

velmi dobre, pretoze sme nemuseli
prist s nie¢im, ¢o predtym neexisto-
valo. Pokra¢ovali sme v digitdlnom
riadeni a zmenou bolo len to, Ze sa
objavilo ovela viac ludji, ktori chct
vyuzivat vietky tieto digitalne sluz-
by. PovaZovali sme to v8ak zaroven
za dobr prileZitost. Digitdlne sluzby
v Esténsku v si¢asnosti vyuziva pri-
blizne 80 % populacie vo veku od 17
do 74 rokov. Pandémia prinutila dal-
$ich Tudi k ich pouZivaniu. Dufame,
Ze tito l'udia, ktori nikdy predtym di-
gitalny systém nepouzili, videli, Ze to
bolo Iahké a budii ochotnejsi urobit
to aj v buddcnosti.

Estonsko je krajinou s najvyssim
podielom startupov na

obyvatela a rodiskom aplikacii,
ako Skype ¢i Bolt. Podporuje
vlada takéto iniciativy? Aka je
tuloha statu pri podpore firiem

v zacdiatkoch ich podnikania?

Je dolezité spomentt, Zze Esténci
vzdy mali otvorent mentalitu, ktora
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Namiesto toho, aby
vel'ké ryby jedli malé,
mdme priestor pre
kazdého, kto pride
s dobrym ndpadom.

umoziiuje skiisat rézne rieenia a ex-
perimentovat. Toto je akosi sti¢astou
nadej kultirnej identity. Zaroven
sme mal4 krajina, ¢o sa tyka rozlohy
aj po¢tu obyvatelov, takZe nemozeme
mat velky priemysel, nie sme konku-
rencieschopni v beznej ekonomike.
Musime teda hladat alternativy, ako
dosiahnut ekonomicky rast. Ulohou
$tdtu v tomto Gsili je pomoct rast
podnikatelskému prostrediu, a tu si
klu¢ovymi digitdlne sluzby.

V Esténsku je naozaj jednoduché za-
¢at podnikat. V nasich oficidlnych do-
kumentoch hovorime, Ze to trva tri

hodiny, no redlne sa to da stihntt za

30 minut. Dokonca zaciatkom tohto-
ro¢ného jina sme zaznamenali sve-
tovy rekord, ked na zaloZenie firmy
stacilo len 15 minut. Tento ekosys-
tém tieZ znamenda menej byrokracie,
skuto¢ne jednoduché spravovanie

vsetkych podnikatel'skych aktivit, da-
fiové priznanie online, poskytovanie

digitalnych podpisov. Toto vsetko je

nieco, ¢o vas zbavi manazérskej zod-
povednosti a umoZni vam sustredit
sa na svoje podnikanie a rozvoj pod-
nikatel'ského napadu.

A teraz velmi konkrétne k startupo-
vému prostrediu — mdme velmi silni
startup komunitu. Jej suéastou je
organiza¢ny organ Startup Estonia
a na réznych procesoch spolupracuje
aj $tat. Kapitdlové investicie, ktoré
pomédhaji startupom rast, a tieZ roz-
ne programy — inkubdtory ¢i napady
na ,zdielanie” podnikov - to su po-
mocné faktory zo strany $tatu. Hoci
je Estéonsko mald krajina, startupo-
v4 komunita u néds funguje naozaj
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dobre. Namiesto toho, aby velké ryby
jedli malé, mame priestor pre kazdé-
ho, kto pride s dobrym napadom.
Spolupracujeme, ,zdielame® nipady,
star$i startupisti st kou¢mi a men-
tormi mladsej generacie. TakZe tieto
uzke vztahy st urdite déleZité a pre
tvorcov startupov st velkou vyhodou.

Prednedavnom ste navstivili
Slovensko a viedli diskusie na
tito tému. Co by ste odporuéili
Slovensku, aby sme mohli
vybudovat dspesnu digitalnu
spolocnost? Ako co najlepsie
nastartovat procesy, aby sa
e-Slovensko stalo co najskor
realitou?

Zdoéraznim tri piliere, ktoré st pod-
la mna klu¢ové. V prvom rade je to
potreba implementovat velmi silna
elektronicku identitu, teda techno-
l6giu, ktora zabezpedi, aby sa ludia
mobhli identifikovat online. V druhom
rade tdaje, ktoré osoba ,zdiela“, by
mali byt vzajomne prepojené. Tretim
pilierom je integrita idajov. Vietky
procesy vratane autentifikicie, ale aj
szdielania“ udajov, by mali byt vzdy
bezpetné.

VZdy premyslajte
z pohl'adu koncového
pouZivatel'a, aky bude
prinos pre daného
Cloveka.

Zaroven vzdy, ked vyvijate akukolvek
digitalnu sluzbu, poloZte si niekolko

zasadnych otizok. Napriklad - ideme

to zaviest iba preto, lebo je to pre vla-
du jednoduché urobit to tymto spé-
sobom, alebo je to potrebné, jedno-
duché a vyuZitelné aj pre obcana? Ma

tato inovacia pre zdkaznika zmysel, aj

ked ma stredné digitalne zru¢nosti?
Je to pre neho pochopitelné? Moéze

mat z tohto technologického riesenia

dobru pouzivatelsku skiasenost?

Co by som tieZ naozaj odporutila
Slovensku - hovorte o digitaliz4-
cii. O vietkom, ¢o sa deje v oblasti
digitdlneho riadenia, by vasa verej-
nost mala vediet, aby to neskér pre
fiu nebolo prekvapenim. Vzdy teda
premyslajte z pohladu koncového
pouzivatela, aky bude prinos pre da-
ného ¢loveka, zaroveri o tom hovorte
a zvy$ujte povedomie. Musi byt jas-
né, Ze toto nie je dostupné len pre
programatorov, high-tech [udi, ale Ze
digitalne sluzby st pristupné kazdé-
mu beZnému ob¢anovi.

Kto je
Erika Piirmetsova

l

Je poradkyriou pre digitilnu
transformdciu Esténska. Po
pracovnom pobyte v zahranici
si zadala vazit vyhody Zivota
v digitalnej spolo¢nosti, ktord
ulah¢uje kazdodenné fungo-
vanie. Je silnym zastancom
automatizacie a proaktivnych
sluzieb. Chce, aby sa ludia
mohli sustredit na to, na ¢om
zélezi — na medziludska komu-
nikéciu, profesionalnu aj suk-
romnd a nie na byrokraciu. Veri
v spravodlivost a dostupnost
vladnych sluzieb pre kazdého
ob¢ana prostrednictvom tych
najlepsich pouzivatel'skych
sktsenosti. Ako poradca pre
digitdlnu transformdaciu v e-Es-
tonia Briefing Centre sa snaZi
girit jedine¢né esténske skuse-
nosti s digitaliziciou aj v inych
krajinach.
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BANKY - Uroky slovenskych hypoték rastti takmer najrychlejsie z celej eurozény

NAJRYCHLEJSIE SA ZDRAZUJU
HYPOTEKY V KRAJINACH, KDE BOLI
NAJLACNEJSIE, TEDA AJ NA SLOVENSKU

Autor: Roland Régely
Foto: Shutterstock

Z (dajov Eurdpskej centralnej banky (ECB) vyplynulo, Ze slovenski spotrebitelia
si za hypotéky priplacaju takmer najviac zo vsetkych krajin platiacich eurom.
Hypotéky sa sice zdraZujd v celej Eurdpe, no najviac to pocituji periaZzenky obZanov
v tych krajinach, ktoré v minulych rokoch pontkali Gvery na byvanie s Grokmi
zacinajucimi sa nulou. A medzi také krajiny patrilo aj Slovensko. Vyska Grokov
slovenskych hypoték je vSak v stcasnosti uz takmer totoZnda s priemerom eurozony.

Takmer jedno percento

Kym v janudri 2022 dosahoval prie-
merny drok hypotekdrnych tverov
na Slovensku jedno percento, v juni
tohto roku to uz bolo 1,82 % roé¢-
ne. Ak si tento idaj porovnime
s ostatnymi krajinami v eurozéne,
Slovensko je v rychlosti zvy$ovania
trokov na druhom mieste. Spomedzi
vsetkych krajin platiacich eurom si
za obdobie od janudra do juna 2022
najviac priplatili Nemci. Ti maja hy-
potéky drahsie aZ o 1,22 percentudl-
neho bodu. Podobne rychlo ako na
Slovensku zdrazovali Gvery na by-
vanie aj vo Finsku. Tam mali niekol-
ko rokov, rovnako ako u nés, jedny
z najlacnejsich hypotekdrnych averov
v eurozéne. Od janudra do juna 2022
stapol arok finskych hypoték o 0,78
percentudlneho bodu.

Urokovd sadzba
slovenskych hypoték
stupla z jedného
percenta na
1,82 % rocne.
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ZdraZovali ti najlacnejsi

Uvery hypotekarnych averov rastli

najma v tych krajinach, kde boli pred-
tym najlacnejsie. Narast nakladov
na financovanie Gverov tak banky
okamZite premietli do cien tverov na

byvanie. Okrem Slovenska sa tento

scendr udial aj v spominanom Finsku,
Portugalsku a tiez dalsich krajinich

eurozény. Porovnanie trokovych sa-
dzieb v rozmedzi od janudra do juna
2022 tiez ukazalo, Ze Groky uverov na

byvanie rastli najmenej v krajinich,
kde uZ zaciatkom roka boli nadprie-
merne vysoké v porovnani s prieme-
rom eurozoény. Ide najmai o krajiny

Najviac zdraZeli
najlacnejsie hypotéky,
najmenej tie drahSie.

Pobaltia, frsko ¢i Cyprus. Banky
v tychto krajindch v janudri 2022 po-
nukali hypotéky s irokom na hrani-
ci dvoch percent, a tieto hodnoty si
viac-menej udrziavaji dodnes. Ani
v jednej z tychto krajin totiz do juna
tohto roku nestupol urok viac ako
0 2 desatiny percentudlneho bodu.
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Priemerné trokové sadzby hypoték v krajindch eurozény

Grécko

(2,77 %)
irsko (2,74 %)
Nemecko (1,29 %)
Lotyssko (2,41 %)

Cyprus (2,13 %)

Litva (2,22 %)

Estdnsko (2,23 %)

Malta (2,02 %)
Taliansko (1,42 %)
Holandsko (1,68 %)

Slovinsko (1,77 %)

Belgicko (1,44 %)

Eurozéna

(1,30 %)
Luxembursko (1,33 %)
Slovensko (0,98 %)

Spanielsko (1,46 %)

Rakusko (1,21 %)

Finsko (0,73 %)

Franctzsko (1,12 %)
0% 0,5% 1%
Zdroj: ECB

Uroky rychlo rastd

Uverova politika v slovenskych
bankéch sa vyrazne ligi. Niektoré fi-
nan¢né domy zvy$uju svoje sadzby
v dvoj- aZ stvortyzdriovych interva-
loch, niekedy aj zdsadnym sp6sobom.
Iné tak robia len zriedkavo, respek-
tive pre klientov menej agresivne.
Plati, Ze vSetky tieto zdsahy priamo
ovplyviiuja vysku priemernej troko-
vej sadzby hypotekarnych tuverov.

Jedna z bank, UniCredit Bank, tiez
v uplynulych mesiacoch vynimocne

ESte viani sme mali
druhé najlacnejsie
hypotéky v eurozdne,
dnes je vSetko inak.

jal 2021

1,5% 2% 2,5% 3%

a na obmedzené obdobie znizila
urokové sadzby pri svojich hypo-
tékach. V drvivej vi¢sine pripadov
vsak banky upravuju arokové sadzby
uverov na byvanie aj niekolkokrat
za mesiac. Niektoré banky upravili
urokové sadzby smerom nahor od
februdra 2022 uz $est- ¢i sedemkrit.
Najrychlejsie rastu urokové sadz-
by hypotekarnych tverov s dlhsou
fixaciou. Prave o tieto hypotéky je na
Slovensku tento rok najvacsi zaujem.
Urokové sadzby hypoték s fixaciou na
10 rokov sa aktualne pohybuju okolo
hranice 3 %. Najkratsie urokové sadz-
by u Gverov na byvanie sa za¢inaju
¢islicou 1.

Priemer eurozény je na dosah

Postupnym zvy$ovanim tarokovych
sadzieb hypoték na Slovensku, priro-
dzene, stupla aj priemerna urokova
sadzba Gverov na byvanie. Kym od
roku 2017 pontikali slovenské banky

Len jedna banka
zlacriovala

Zaciatok augusta priniesol zme-
ny v urokoch hypotekarnych
uverov v troch slovenskych
bankéch. Kym 365.bank znizila
urokové sadzby pri najoblube-
nej$om type fixicie, UniCredit
Bank a CSOB zvolili, ako uz
niekolkokrat, opa¢ny trend.
Prva spominana banka zdvihla
urokovu sadzbu pri 10-ro¢nej
fixacii az 0 0,6 %, a t4 tak po
novom dosahuje troven 3,55 %
ro¢ne. Druhym finanénym do-
mom, ktory upravoval aroky
hypoték, je CSOB. Nahor isli
urokové sadzby pri fixacii na tri,
$tyri aj pat rokov, a to 0 0,1 az
0,2 percentudlneho bodu. Zato
365.bank, naopak, znizila
sadzby pri patroc¢nej fixacii az
0 0,6 %. Ide v3ak o docasné
zniZenie, a predstavitelia bank
nadalej avizuja pokracovanie
rastovej tendencie trokovych sa-
dzieb aj v nasledujicom obdobi.

Niektoré banky
zdraZuju len obcas,
iné casto a dokonca

aj pravidelne.

podpriemerne nizke arokové sadzby,
dnes sa uZ bliZzime k priemeru euro-
z6ny. Minuly rok bol rozdiel medzi
slovenskymi arokovymi sadzbami
hypotekarnych uverov a priemerom
eurozoény 0,3 percentuédlneho bodu.
Este v marci 2022 to bolo dokonca
0,38 percentudlneho bodu, no odvte-
dy sa rozdiel prudko zniZuje. V jini
2022 bol rozdiel medzi arokovymi
sadzbami slovenskych Gverov na by-
vanie a priemerom eurozény uz len
0,08 percentualneho bodu. Podobné
hodnoty sme ako krajina dosahovali
vroku 2017.
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BANKY - Poplatky za vybery hotovosti z bankomatu st spravidla nizsie ako za vybery v pobocke

KOL'KO STOJI VYBER Z CUDZIEHO
BANKOMATU A KTORI KLIENTI
HO MOZU MAT ZADARMO?

Autor: Roland Régely
Foto: Shutterstock

Banky Standardne pontkaju bezplatny vyber hotovosti len z vlastnych bankomatov.
Ak si peniaze vyberiete z bankomatu inej banky, za jediny vyber zaplatite
v priemere tri eurd. Casté vyberanie z cudzich bankomatov preto mdZe klienta
vyjst' draho a pre niektorych tak méze byt vyhodnejsie priplatit’ si za prémiovy
Ucet, pripadne ho vd'aka splneniu urcitych podmienok ziskat' bezplatne.

Bankomat je najlacnejsi
Bankomat je po zvy$ovani poplat-
kov za vyber pefazi v pobocke uz
viac ako rok najlacnej$ou alterna-
tivou, ako sa dostat k finan¢nej
hotovosti. Vybery z bankomatu
vlastnej banky st totiz zahrnuté
v baliku sluzieb a klient za ne zvy-
¢ajne neplati Ziaden extra poplatok.
Ak klient nemd vybery z bankoma-
tu vlastnej banky zahrnuté v me-
sa¢tnom poplatku, pripadne ma len
obmedzeny pocet, stile sa mu viac
oplati pouzit cudzi bankomat, ako
zajst do pobocky vlastnej banky.
Poplatky za vyber hotovosti cez
bankomat sii spravidla nizsie ako
tie v pobocke, a to plati vo vietkych
bankach na Slovensku.

moézu v niektorych bankach vyu-
zit drahsi, respektive prémiovejsi
ucet. Mnohé takéto prémiové ucty
mozno ziskat po splneni ur¢itych
podmienok aj bezplatne. Napriklad
najvaésia banka na Slovensku -
Slovenska sporiteltia pontka vybe-
ry z cudzich bankomatov ako stcast
prémiového balika Space ucet X.
Ten stoji 10 eur, ¢o je o Styri eura
viac ako poplatok za $tandardny
Space tucet.

Pretoze klient sporitelne plati pri
beZznom ulte za vyber z cudzieho

Nazov banky

bankomatu 3 eurd, prémiovy ucet
sa mu oplati v podstate uz pri jed-
nom vybere z iného bankomatu za
mesiac. Takouto transakciou totiz
uZ takmer dorovnd vysku poplatku
za drahsi a prémiovejsi ucet, kto-
ry mu okrem bezplatnych vyberov
z cudzieho bankomatu prinesie aj
iné benefity. Slovenska sporiteliia
odpusti klientovi mesa¢ny poplatok
za Space ucet X vtedy, ak pocas me-
siaca zrealizuje platby kartou aspon
v objeme 400 eur, nastavi si tri pra-
videlné platby a zriadi si k svojmu
actu aj sporenie.

Poplatky za vyber z cudzieho bankomatu (ak nie su sti¢astou tiétu)

Vyska poplatku v eurach

Fio banka dva vybery zadarmo, kazdy dalsi 1 euro
Prémiové l]i:'ty Oberbank 1 euro
ziskate aj bezplatne mBank - vybery do 70 eur 1,30 eura
Bankovi klienti, ktori nechct pla-  ypicredit Bank 2 eurd
tit za vyber z cudzich bankomatov, ¢SOB 250 eura
Slovenska sporitelia 3eurd
Postova banka 3eurd
Vybery V4 CUdZI’Ch Privatbanka 3eurd
bankomatov zlacfiuju  Primabanka 3 eurd
, . , . . 365.bank 3eurd
premlove UCty) Zd tle SI Tatrabanka 3eurd
V§C]I< treba p[’[plat[t’ VUB banka 3,50 eura (1,20 eura v pripade Karty pre mladych)
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Funguje to aj v inych bankdch
Klienti CSOB mézu uskutoé¢nit jeden
bezplatny vyber hotovosti z cudzich
bankomatov za predpokladu, Ze
maju balik Extra Pohoda. Ten stoji
12 eur a takisto ho mozno pri splne-
ni asponi dvoch z troch predpisanych
podmienok ziskat zadarmo. Prvou
podmienkou na ziskanie bezplatné-
ho u¢tu v CSOB je mesac¢ny prijem
aspoil 1 500 eur. Za rovnaké obdo-
bie je potrebné uskuto¢nit tri pravi-
delné platby z G¢tu a tiez pit platieb
kartou. Druhou podmienkou je, aby
priemerny mesa¢ny zostatok vkladov,
investicii ¢ uverov presiahol 30-tisic
eur. Pri splneni len jednej podmienky
z dvoch spominanych klient neziska
vybery z cudzich bankomatov zadar-
mo, no za konto Extra Pohoda zaplati
len polovi¢ny poplatok.

Tatra banka md v zakladnom baliku
Tatra Personal jeden bezplatny vy-
ber z bankomatu inej banky. Ucet,
ktory by obsahoval neobmedzeny
pocet bezplatnych vyberov z cudzich
bankomatov, vak v tom finanénom
dome chyba. Podobne je na tom VUB,
kde aktudlne tiez neexistuje balik
sluzieb, ktory by obsahoval vyber
z cudzieho bankomatu. Kazdy vyber
mimo vlastnych bankomatov je tak
spoplatneny sumou 3,50 eura.

Drahsi tcet alebo zlatd karta

UniCredit Banka v minulosti pona-
kala bezplatny vyber zo vsetkych
bankomatov, no neskér ho pone-
chala len tym klientom, ktori si zria-
dili ii¢et do konca roka 2019. Novi

klienti maju v rdmci U Konta uZ len
dva bezplatné vybery mesacne z cu-
dzich bankomatov. Drahsie U Konto
Premium s mesa¢nym poplatkom
15 eur obsahuje pat bezplatnych vy-
berov z bankomatov inych bank.

Prima banka pontka bezplatné vy-
bery z cudzich bankomatov v tom
pripade, ak klient vyuziva platob-
nu kartu Mastercard Gold. T4 stoji
mesacne 3,50 eura a nie je st¢astou
mesa¢ného poplatku za vedenie uctu,
teda je potrebné si ju platit navyse.
Banka v8ak umoznuje klientom zni-
Zenie poplatku za vedenie uctu pro-
strednictvom cashbacku vo vyske
pol percenta naspit na ucet z kazdej
platby kartou.

Banky bez vlastnych
bankomatov

Banky, ako mBank, Privatbanka,
Oberbank ¢i Fio banka, nemajt svoju
vlastnu siet bankomatov. Pontkaja
vSak vyhodnejsie ceny za vybery
z cudzich bankomatov. Klienti Fio
banky majt dva vybery mesa¢ne za-
darmo z akéhokolvek bankomatu na
Slovensku. Kazdy dalsi vyber stoji
len 1 euro. Oberbank takisto umoz-
fiuje dva bezplatné vybery z banko-
matu mesacne. Vietky dalsie su spo-
platnené sumou 1 euro.

mBank nespoplatiiuje vyber z akého-
kolvek bankomatu za predpokladu,
Ze vyber hotovosti bude uskuto¢ne-
ny aspon vo vyske 70 eur. V pripa-
de mensej sumy si tito internetova
banka tétuje poplatok 1,30 eura.

LT

Banky bez vlastnych
bankomatov ponukaju
vyhodnejSie vybery
Z tych cudzich.

Privatbanka takisto nemd vlastné
bankomaty a za vyber hotovosti si
$tandardne uctuje 3 eura. Ak si viak
klient Privatbanky vybera z banko-
matu Prima banky a m4 zaloZeny
bezny tcet, takéto vybery st zadar-
mo a nie su limitované poc¢tom.

Nie je bankomat
ako bankomat

Na Slovensku su poplatky za

vyber hotovosti z bankomatu

$tandardne uctované bankou,
ktora klientovi vydala platob-
nu kartu. V tomto poplatku

st zohladnené vietky naklady
banky stvisiace s previdzkou

bankomatu ¢i spracovanim

transakcii. Existuja vsak aj iné

modely zuétovania poplatku

za vyber z bankomatu. Okrem

poplatku uc¢tovaného bankou,
ktora vydala kartu, si moéze

poplatok uctovat aj banka

alebo spolo¢nost, ktord dany
bankomat vlastni. O takom-
to priplatku vak musi byt
klient vopred informovany
pred uskuto¢nenim transak-
cie. Tento poplatok moZno od-
mietnut a najst iny bankomat,
ktory ho ti¢tovat nebude. Podla

odbornikov ide skor o turistic-
ki pascu, pretoze vyber aj za

cenu poplatku vyuzivaju skor
cudzindi, pripadne ludia, ktori

surne potrebuji hotovost aj za

cenu vyssich nidkladov. Takéto

bankomaty s dodato¢nymi po-
platkami mozZno stretnit uz aj

na Slovensku, no populdrne st

najma v zahranidi.
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PLATIT SA DA UZ AJ CIPOM
VLOZENYM POD KOZU.
JETO ETICKE A BEZPECNE?

Autor: Robert Juri$
Foto: Shutterstock

Predstavte si, Ze ste si doma zabudli pefazenku, mobilny telefén aj svoje smart

hodinky. Napriek tomu vsak potrebujete zaplatit za nakdpeny tovar alebo
za obed v restaurdcii. Namiesto toho, aby vdm na celo vystupil studeny pot,

vy pokojne priloZite svoje zapastie aj s miniatirnym bezkontaktnym c¢ipom

implantovanym pod pokozku k termindlu... a d'alej to uZ poznate. Toto nie
je sci-fi, toto je realita, ktora postupne prenika k Coraz SirSej verejnosti.

Prvy €ip je z roku 1998

Mikro¢ip bol prvykrat implantovany
do ¢loveka v roku 1998. Bol to po-
kus, ktory si v nasledujucich rokoch
nasdiel pokracovatelov. Komer¢ne
dostupnou sa tato technolégia stala
len nedavno a na predaj su tieto &ipy
len od minulého roku. ,Implantat
sa da pouZit na zaplatenie drinku
na plazi, kdvy v cukrarni, alebo hoci
aj u kadernika ¢i vo va§om miest-
nom obchode s potravinami,” hovori
Wojtek Paprota, zakladatel a gene-
ralny riaditel britsko-polskej firmy
Walletmor, ktord uz podkozné pla-
tobné ¢ipy uviedla na trh a ponikla
ich na predaj.

Ako smartfon alebo karta
Takyto ¢ip, ktory je mozné pouzit
na bezkontaktné platby na kto-

S ¢ipom
implantovanym pod
koZu sa plati rovnako

ako napriklad so
smartfénom.
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romkolvek kartovom termina-
li na svete, vazi menej ako gram
a je len o nieco vicsi ako zrnko
ryze. Sklad4d sa z malého mikro-
¢ipu potrebného na ukladanie
zaifrovanych platobnych udajov

Prvych tisic éipov

Spolo¢nost Walletmor dosial
predala a aplikovala tisicku
takychto platobnych implan-
tatov. V krajinach Eurépskej
unie ich pontka za 199 eur,
v Spojenych $tatoch za 299
dolédrov. Firma zverejnila aj
to, Ze jej tisici vyrobok si kipil
obyvatel finskeho Turku, pri-
¢om do skandinavskych kra-
jin smeruje pribliZzne patina
produkcie spolo¢nosti. V bliz-
kej budtcnosti sa planuje za-
merat aj na krajiny Blizkeho
vychodu.

a bezdotykovej antény obalenej
biopolymérom — materidlom pri-
rodného pévodu. Vyrobca tvrdi,
Ze je uplne bezpeény, ma regula¢-
né schviélenie, funguje ihned po

O dosahu Cipu
rozhoduje malickd
anténa v fnom
zabudovand.

implantéacii a zostane pevne na
svojom mieste. NevyZaduje ani ba-
tériu ani iny zdroj energie.

Technolégia, ktora spolo¢nost vyuzi-
va, funguje podobne ako bezkontakt-
ny platobny systém v smartfénoch.
Do ruky ¢loveka sa vstrekuje v lokal-
nej anestézii. Platobné implantaty
inych vyrobcov sd zaloZené na ra-
diofrekven¢nej identifikacii (RFID),
¢o je podobna technolégia, ktora sa
bezne vyskytuje vo fyzickych bez-
kontaktnych debetnych a kreditnych
kartach.

Kl'i¢ovy je dosah vdzby

Cipové implantaty obsahuju rovnaky
druh technoldgie, ktora [udia pouzi-
vaji na dennej bize — od priveskov na

klace po odomykanie dveri, karty ve-
rejnej dopravy ¢ bankové karty, ktoré

sa vyuzivaju na bezkontaktné platby.
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~Vzdialenost ¢itania je obmedzena
malou anténnou cievkou vo vnutri
implantitu. Implantat sa musi nacha-
dzat v elektromagnetickom poli kom-
patibilnej ¢itacky RFID alebo NEC. Iba
vtedy, ked je medzi ¢itackou a trans-
pondérom magnetickd vizba, sa d4
informécia z implantitu precitat.

Obavy o bezpeénost informacii

Moéze sa zdat, Ze predstava implanto-
vania takéhoto ¢ipu do ludského tela
je pre vacsinu populacie otrasnd aZ

neprijatelna. Prieskum na 4-tisickach
respondentov v Britskom kralov-
stve a krajinach Eurdpskej unie vak
ukazuje nieco iné. Viac ako polovica
opytanych (51 %) by zdsadne nebola
proti a bola by ochotnd uvaZovat o ta-
kejto moznosti.

Sprava z tohto prieskumu vsak zaro-
ven uvadza, Ze najvacsi problém pre
respondentov predstavovali obavy
z invazivnosti zdkroku a otazky bez-
pecnosti. Nejasnosti st totiz okolo
buducnosti tychto ¢ipov, ked by sa

Implantované platobné
Cipy su rozsirenim
internetu veci.

mobhli stat nositelmi mnoZstva citli-
vych a nielen finan¢nych informdcii.
Najzasadnejsi problém maju ich po-
tencidlni pouzivatelia s tym, ¢iich
stikromné informécie budd na ¢ipe
v bezpedi, a ¢i ich prostrednictvom
neho nebude mozné sledovat.

Kde st vlastne hranice?

Podla odbornitky na fintech a spo-
luautorky knihy Beyond Goog
Theodory Lauovej implantované
platobné ¢ipy su len rozsirenim

internetu veci. ,Je to iba dal$i a novy
sp6sob pripojenia a vymeny dat,“ ho-
vori. Ako uvidza dalej, tato techno-
logicka novinka by mnohym I'udom
ulah¢ila platenie za tovary alebo sluz-
by. No na druhej strane je otazkou,
ako jej prinos vyvazit moznymi rizi-
kami. ,Kolko sme ochotni zaplatit za
svoje pohodlie? Kde urobime hranicu,
pokial ide o sikromie a bezpe¢nost?
Kto bude chrénit kriticki infrastruk-
taru aludji, ktori st jej sucastou? kla-
die si otdzky odbornitka na finanéné
technoldgie.

Temna stranka technolégii

Opatrna v suvislosti s budicim
vyuzivanim pokro¢ilejsich vstava-
nych ¢ipov je aj profesorka politiky,
spravy a etiky na Henley Business
School pri Reading University Nada
Kakabadseova: ,Technol6gia ma

Je etické Cipovat
l'udi tak, ako sa
to robieva pri
registrdcii zvierat?

temnu stranku, ktord ma potencial

na zneuzitie. Tym, ktor{ nemiluja

individuélnu slobodu, otvara zvod-
né nové pohlady na kontrolu, mani-
puldciu a utlak.“ Zaroven tieZ varuje,
ze vysledkom masového vyuZivania

bezkontaktnych podkoznych platob-
nych ¢ipov by mohlo byt ,zbavenie

postavenia mnohych l'udi v prospech

niekolkych jedincov®. V tejto suvis-
losti sa objavili aj otazky, ¢ije etické

¢ipovat Iudi podobne, ako sa to robi

napriklad pri registracii zvierat.

Docent v oblasti inovécii a podni-
kania na University of Winchester
Steven Northam veri, Ze obavy nie stt
opodstatnené. On sdm je popri aka-
demickej praci zakladatelom techno-
logickej firmy BioTew, ktora od roku
2017 vyraba implantované bezkon-
taktné ¢ipy. Tie aplikuje ludom so
zdravotnym postihnutim a ony im
napriklad umoziiuja jednoduchsie
a automaticky otvérat dvere.

V tele ma 32 €ipov

Zrejme najvacsim priaznivcom

podkoznych ¢&ipov na svete je

isty pan Paumen z Holandska.
Sam seba nazyva, Ze je biohe-
ker, teda niekto, kto si do tela

vklada technologické predme-
ty, aby zvysil svoju vykonnost.
Celkovo ma v sebe 32 implan-
tatov vratane ¢ipov na otvara-
nie dveri a niekolkych zabudo-
vanych magnetov. ,,Technoldgie

sa neustdle vyvijaja, takze

mam v sebe stéle viac a viac -
pov. Moje implantéty vylepsuja

moje telo, nechcel by som bez

nich zit, tvrdi bioheker.
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HYPOTEKA VS. PODNAJOM:
€O SA V CASE STUPAJUCICH
UROKOVYCH SADZIEB OPLATI VIAC?

Autor: Roland Régely
Foto: Shutterstock

Urokové sadzby hypotekérnych tverov na Slovensku sice stdpajui uZ niekolko
mesiacov po sebe, napriek tomu je kipa nehnutelnosti stdle vyhodnou
investiciou. Mesacny najom sa totiZ ¢asto rovna, alebo je dokonca drahsi
ako splatka hypotéky. Podndjom zvykne byt alternativou pre ludi, ktorych
prijem nepostacuje na schvdlenie hypotéky, pripadne ho vyuZivaju ludia
s potrebou docasného byvania, alebo zvysenej pracovnej mobility.

Slovéci chcii byvat vo vlastnom
Financial Report oslovil s otazkou
porovnania vyhodnosti hypoték,
respektive podndjmov, viacerych
odbornikov z oblasti finan¢ného
sprostredkovania. Vi¢$ina z nich
si nemysli, ze zdrazovanie hypo-
ték vyraznejsie zvyhodni byvanie
v podnéjme. Viaceri sice priznali,

Slovensko md najhorsiu
dostupnost byvania
v rdmci celej EU.

Ze so stupajucimi urokovymi sa-
dzbami hypotekarnych dverov
moze logicky rast pocet ludi, kto-
ri namiesto uveru a kapy byvania
uprednostnia podnajom, no k zme-
ne spotrebitel'ského spravania by
zatial nemalo prist.

Nadalej tak plati, Ze prevaznd vac-
$ina ludi na Slovensku preferuje
vlastnictvo nehnutelnosti pred pod-
najmom. Ten je uz tradi¢ne popular-
ny najma v $tatoch zdpadnej Eurépy.
,Na Slovensku este ur¢ite niekolko
rokov bud klienti uprednostriovat
uver pred podnajmom, podmienky
na kupu bytov, pripadne vystavbu

Zakladaju
nehnutel'nosti rodic¢ov

Pri Ziadosti o hypotéku na byt
¢i dom dnes banky $tandardne
vyzaduji mat nasetrenych as-
poti 20 % z hodnoty, pripadne
byvanie dofinancovat Gverom.
Viac penazi formou hypotéky
sa d4 ziskat uzlen cez vynimku
v banke. Poméct si v§ak mozno
napriklad aj dalsou zabezpekou,
¢o vyuziva mnozstvo mladych
Iudi na Slovensku. Finanéni
sprostredkovatelia spominaji
najma situacie, ked rodicia
pomahaju svojim detom zalo-
zenim vlastnej nehnutelnosti
v prospech kupy nového bytu
¢i domu pre svoju ratolest.
Dal3ou alternativou je dofinan-
covanie hypotéky spotrebnym
uverom, stavebnym sporenim,
respektive medzitverom zo
stavebného sporenia.

domov, st stéle priaznivé,” mysli si
odborny garant pre bankovy sektor
spolo¢nosti Universal maklérsky
dom Vladimir Mandzak.

Jesen 2022

Slovaci radi byvaju vo vlastnom a investicia do nehnutel'nosti je stale vyhodna - BANKY

Vyhody
hypotekarneho tveru:

+ Hodnota nehnutelnosti v pri-
pade, Ze je udrziavana, v ¢ase
skor rastie ako klesd, a je
akousi finan¢nou zabezpekou
pre vlastnika do budtcnosti.

Byvanie moZno vyuzivat dl-
hodobo a pripadné zmeny
suvisiace s nehnutelnostou
su v rézii majitela.

Hypotekarny uver je dlhodo-
by, flexibilny a vdaka vhodne
zvolenej fixacii si klient méze
zaistit podmienky na obdo-
bie, v ktorom sa o¢akava dal-
$ie zdraZovanie — navyse ak
klesnu sadzby, méze vyuzit
upravu uroku vo svojej sucas-
nej ¢ inej banke.

Hypotéka je

najvyhodnejsi spésob

Slovici chcd nehnutelnost vlastnit
aj napriek tomu, Ze ceny nehnutel-
nosti rasta uz niekolko rokov po
sebe. ,Faktom je, Ze na Slovensku
mame v sucasnosti najhorsiu do-
stupnost byvania z celej Eurépske;j
unie, kedZe ceny nehnutelnosti za
posledné tri roky rastli trojndsobne
vy38im tempom ako prijmy,” vysvet-
luje finanény analytik spolo¢nosti
OVB Allfinanz Slovensko Marian
Bulik. Podla neho to znamena, Ze
najmé ludia s nizkymi prijmami
a viacdetné rodiny vo viacsich mes-
tach maju uz dnes staZeny pristup
ku kipe vlastného byvania.

Ceny nehnutel'nosti

v poslednych troch

rokoch rdstli trikrat
rychlejSie ako prijmy.

Financni
sprostredkovatelia
ocakdvaju pokles
urokovych sadzieb
priblizne po troch
aZ styroch rokoch.

Na druhej strane, aj napriek rastu

urokovych sadzieb hypoték, prie-
mernd trokova sadzba novych hypo-
ték v juni 2022 stipla na 1,8 %. ,Aj

ked hypotéky v méji zdrazeli najviac
od prijatia eura na Slovensku, stéle

i8lo oproti aprilu o nérast len 0 0,3

percentudlneho bodu,” vysvetluje

M. Bulik. Hypotéku si tak podla neho

ete stale moze dovolit drviva vic-
$ina l'udi s trvalou pracou a beznym

prijmom. V prospech hypoték podla

V. Mandzéka hovori aj to, Ze tieto uve-
ry na byvanie st aj po zdraZovani vo

vadsine pripadov stile dostupné s tro-
kom do 3 % pri fixaciach od troch do

piatich rokov: ,, Je pravdepodobné, Ze

sa e$te zvysia, ale nepredpokladam,
ze by prekro¢ili hranicu 4 %.

Executive manager zo spolo¢nos-
ti Partners Group SK Adam Bagko
upozornuje aj na to, ze dalsi rast
urokovych sadzieb klientov moti-
vuje refinancovat tvery, respektive
urychluje rozhodovanie sa o kipe
vlastnej nehnutelnosti.

Inflicia praje lacnym dverom

Inflacia na Slovensku aktualne do-
sahuje viac ako 13 %, a touto hod-
notou vyrazne prevy$uje urokové

Vyhody byvania
v podndjme:

+ Byvanie v podnajme je vhod-
né pre Iudi, ktori na danom
mieste planujd zostat len
urcity cas. Takisto je vhodné
ako docasné riesenie.

Byt & dom netreba zariadovat,
nastahovat sa ¢asto mozno
okamZite, respektive ihned
po podpise ndjomnej zmluvy.

Rézia bytu a ndklady na opra-
vy & rekonstrukdie st v rukich
majitela a nie podngjomnika.
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sadzby hypotekarnych averov. Z dl-
hodobého hladiska tak na nej buda-
ci majitel nehnutelnosti méze profi-
tovat, pretoze vo vysledku zlaciiuje
jeho dlh. ,,Otazne je, kedy sa toto
obdobie vysokej inflacie v Eurépe
skonéi. Ur¢ite to nebude tento ani
buduci rok, otazne su viak tie ostat-
né roky," analyzuje manaZér banko-
vého sektora spolo¢nosti INSIA SK
Jozef Belko.

Finan¢ni sprostredkovatelia o¢aka-
vaju mierny pokles drokovych sa-
dzieb priblizne po troch az $tyroch
rokoch, takze hypotéky by aj v bu-
dtcnosti mohli byt lepsou volbou
ako podnéjom. ,V kazdej dobe, aj
v Case krizy, sa kipa nehnutelnosti
oplati,” mysli si J. Belko. ,,Pre jedné-
ho je to prileZitost dobre investovat,
pre druhého kipit nehnutelnost,
ktoru by za beznych podmienok na
trhu nekupil,” dodava. Z dlhodobého
hladiska po splateni Gveru a pri oca-
kédvanom zhodnoteni ceny nehnu-
telnosti tak predstavuje vlastny byt
¢i dom pre ¢loveka relativne stabil-
nt formu majetku. ,,Aj ked s horsou
likviditou, ako povedzme tspory na
ucte, no lepsie reflektujiicou na vy-
voj inflacie,“ komentuje averova
riaditelka spolo¢nosti FinGO.sk Eva
Sablova.

Alternativa ndjomnych bytov

Niektori zastupcovia firiem z oblasti
finan¢ného sprostredkovania hovo-
ria aj o tom, Ze takzvané nijomné
byty moézu pri rieeni otazky finan-
covania byvania v budacnosti ,za-
miesat karty“. Délezité viak bude,
kolko takych bytov vznikne, a ako
rychlo buda dostupné pre $irsie
obyvatelstvo. Pokial totiZ nebude

Pre ludi s prijmom na
hrane zdraZovanie
znamend, Ze musia volit
mensiu nehnutel'nost.
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existovat vi¢sie mnozstvo bytov,
ktoré by prisli na trh s dostupnymi
prendjmami, tak ako to dnes slubuje
vladna koalicia, pre mladého ¢loveka
zost4va takmer jedinou vyhodnou
alternativou vlastného byvania kipa
nehnutelnosti s pomocou hypote-
kérneho averu.

Rozhoduje Zivotna situdcia

Ak st naklady na hypotéku v po-
rovnani s ndkladmi na podnajom
porovnatelné, potom je uver na
kapu vlastného byvania stale jasne
lepsou volbou. Vynimkou méze byt
situdcia, ked si ¢lovek nie je isty, ¢i
chce dlhodobo zostat Zit a pracovat
na Slovensku, alebo v danom mes-
te. Vy$sie uroky znamenaju tiez
vy$$ie mesalné splatky, a mnohi
klienti méZu narazit na maximalny

Rozhodnutie
sa pre kipu,
respektive prendjom
nehnutel'nosti, zavisi aj
od Zivotnej situdcie.

uverovy strop, ktory im ku kipe ne-
hnutelnosti nebude stacit. ,Preto
pre ludi s prijmom ,na hrane‘ méze
takéto zdraZovanie znamenat, Ze
budt musiet volit lacnej$iu nehnu-
telnost, respektive pri nedostatku
vlastnych zdrojov sa do¢asne buda
musiet vzdat moZnosti zaobsta-
rat si vlastnd nehnutelnost,” ko-
mentuje E. Sablova. Vtedy je podla
nej vhodnym rie$enim prendjom
nehnutelnosti.

Rozhodnutie medzi kipou nehnu-
telnosti a podndjmom tak nezivisi
len od dostupnosti hypoték, ale aj
od Zivotnej situdcie. ,Ak sa chce
mlady ¢lovek osamostatnit a zaro-
veri si chce nechat otvorené moz-
nosti, kde bude pracovat, je prei-
ho podnéjom jasne lepsia volba,”

Podndjom poskytuje
ovela vyssiu mieru
flexibility.

vysvetluje M. Bulik. ,Podndjom
poskytuje ovela vyssiu flexibilitu
a jeho vyhody vidim najmai v pri-
padoch, ked si klient nie je isty, ¢i
nezmeni pricu, pripadne regién,
v ktorom Zije,“ dopliia A. Basko.
Naopak, ak m4 ¢lovek pevné za-
mestnanie a chce dlhodobo byvat
v danom meste ¢i na Slovensku, je
hypotéka podla odbornikov uréite
vhodnejsia volba.

Stipajtice ceny
podndjmov

V praxi plati, Ze klient chce

kupit nehnutelnost ¢o najlac-
nejsie a v pripade, Ze si chce

vziat uver, chce ho dostat s ¢o

najniz$ou drokovou sadzbou.
Aj preto podla odbornikov na

byvanie plati, Ze ak stipaju

klientom néklady na kipu ne-
hnutelnosti, tak je prirodzené,
Ze toto sa ¢iastocne premieta aj

do ceny buducich podnajmov.
Tie sice utlmila pandémia koro-
navirusu, rovnako ako aj zdu-
jem o prendjom nehnutelnosti,
po zadiatku vojny na Ukrajine

je viak uz vietko inak. ,Va¢sina

volnych nehnutelnosti na by-
vanie si v sti¢asnosti uz nasla

svojho podndjomnika,” vysvet-
luje J. Belko. Na zaciatku roku

2022 to podla neho sp6sobilo

urcity nedostatok na strane

ponuky, a tym aj zvySovanie

cien prendjmov. Nedostatok
nehnutelnosti na prendjom ve-
die k tomu, Ze priemern4 vyska

najmu je na Slovensku stale

pomerne vysoka. Napriklad

v Bratislave je to 850 az 900 eur
mesacne.
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sSich dochodkov v roku 2023

ZVYSOVANIE DOCHODKOV
BUDE NAJVYSSIE
ZAPOSLEDNYCH 20 ROKOV

Autorka: Zuzana Fry¢
Foto: Shutterstock

Od januara 2023 sa dochodky na Slovensku zvysia 0 11,8 %, o podla
Statistického tradu SR zodpovedd zvyseniu ddchodcovskej inflacie za
prvych Sest’ mesiacov tohto roka. Znamena to, Ze takto vyrazne vzrastli
ndklady v domacnostiach déchodcov v prvej polovici tohto roka. Premiér
Eduard Heger informoval, Ze dochodky sa zvysia v priemere o 69 eur.

Ddchodcovska inflacia

V désledku vojny na Ukrajine docha-
dza z mesiaca na mesiac k ¢oraz vys-
$ej inflacii nielen na Slovensku, ale aj

v dalsich krajinach eurozény. Prudké

zdraZovanie cien tovarov a sluZieb

sprevadza masivny narast cien ener-
gii, ¢o sposobuje narudenie doda-
vatel'sko-odberatelskych retazcov,
ale aj ¢oraz naro¢nejsiu situaciu pre

slovenské domacnosti a déchodcov,
ktori nad rychlo meniacou sa situa-
ciou stracaja kontrolu. KedZe inflacia
na Slovensku v prvom polroku prud-
ko réstla a v juni dosiahla uz 13,2 %,
najblizsie zvy$ovanie déchodkov by
malo byt omnoho vyraznejsie opro-
ti predoglym rokom. Podla premiéra
E. Hegera od nového roka penzie po-
rastd najviac za poslednych 20 rokov.

Podla $tatistik len za prvych pat
mesiacov narastla déchodcovska
inflacia 0 11,3 %, pri¢om za prvych

Déchodcovskd
infldcia za prvého pol
roka 2022 nardstla
o takmer 12 %.
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Sest mesiacov dosiahla zvysenie az
0 11,8 %. Cielom tejto vyraznej va-
lorizacie dochodkov je snaha $titu
o kompenziciu rastu Zivotnych na-
kladov slovenskym seniorom, aby
dokazali o nieco lahsie zvladnut
prudké zdraZovanie tovarov a sluZieb.
Do januara budiiceho roka vsak este
zostava pat mesiacov, ¢o znamend, Ze
penzisti si na vyssie déchodky budu
musiet este pockat.

Vlariajsi narast bol minimalny
Na vysoky néarast déchodkov upo-
zornila este v polovici februdra Rada

Valorizdcia dochodkov
bude stdt stdt
miliardu eur.

pre rozpoctova zodpovednost. Nizka
inflacia v roku 2021 spésobila, Ze
od 1. januara 2022 bola valorizacia
déchodkov iba 0 1,3 %, zatial ¢o od
janudra 2023 to bude o 10,5 percen-
tudlneho bodu viac. Ako vysvetluja
ekonémovia rady, tohtoro¢ny nizky

llustraéné priklady zvy$ovania déchodkov v roku 2023
Vypocet podl'a déchodcovskej inflacie za prvych Sest' mesiacov 2022 v eurdch

Déchodok v roku 2022 Valorizacia (o 11,8 %) Déchodok v roku 2023
200 € 23,70 € 223,70 €
250 € 29,60 € 279,60 €
300 € 3550€ 335,50 €
350€ 41,40 € 391,40 €
400 € 47,30 € 447,30 €
450 € 53,20€ 503,20 €
500 € 59,10 € 559,10 €
550 € 65,00 € 615,00 €
600 € 70,90 € 670,90 €
650 € 76,80 € 726,80 €
700 € 82,70 € 782,70 €
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rast dochodkov vychddza z inflicie
z prvého polroka minulého roka.
Rast cien, ktory sa zacal v druhom
polroku 2022 a rast cien v prvom pol-
roku tohto roka, sa tak prejavi v raste
déchodkov az v budiicom roku.

Toto navysenie dochodkov vodi in-
flacii bude ako kazdy rok automatic-
ké, preto penzisti nemusia vyplnat
ziadne Ziadosti. Pojde o zvySovanie
starobnych, pred¢asnych starobnych,
invalidnych, vdovskych, vdoveckych
aj sirotskych déchodkov. Socidlna
poistoviia bude nasledne Iudi o ich
individudlnom zvyseni penzie infor-
movat. Déchodok sa v novej vyske
vyplati v janudri 2023.

Nie vSetci penzisti si polepsia

Spozorniet by v8ak mali penzis-
ti, ktori maji nérok len na $titom
garantovany minimalny déchodok.
Niektori si valorizaciou polepsia, ini
nie. Ti s najniz$im déchodkom moézu
ostat nemilo prekvapeni. Prikladom
moéze byt penzista, ktory odpracoval

Vidda uvazuje
o vyplateni
14. dochodkov uz
na jesen tohto roka.

vvs
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30 rokov, pri¢om jeho zasluhovy dé-
chodok vychidza mesac¢ne len na 320
eur. KedZe jeho zasluhova d6chod-
kova déavka je pod minimom, $tat
mu vyplaca minimalny déchodok vo
vyske 334,30 eura mesa¢ne. Socidlna
poistovria viak bude v janudri valo-
rizovat jeho zasluhovy déchodok vo
vyske 320 eur a nie minimalny.

To znamend, Ze po valorizicii jeho
povodna suma déchodku stipne na
357,80 eura, &¢im sa penzia dostane
nad hodnotu vy$siu ako je $titom
zvolena minimélna penzia, a pen-
zista bude poberat takto zvyseny
déchodok namiesto minimalneho.
Naopak, ak by nastala situdcia, Ze
déchodok po valorizacii bude nizsi
ako ten minimalny, déchodca bude
nadalej dostavat aspori minimalnu
§tdtom garantovani penziu. V tom-
to pripade v budicom roku bude
dostavat rovnakt sumu ako v tomto
roku. KedZe byvala vladna koalicia
rast penzii naviazala na priemernud
mzdu, tie najnizsie déchodky su
zmrazené uz druhy rok. Rezort pra-
ce véak ozndmil, Ze rozmrazenim
minimdlnych penzii sa bude zaobe-
rat v budticom roku.

Stét to vyjde na miliardu eur

Zvy$ovanie dochodkov s cielom
dobehnut infliciu viak bude $tat
stat nemalo peniazi. Podla premiéra
E. Hegera na valorizaciu v budiicom

h déchodkov v roku 2023 -DOCHODKY

Ako funguje valorizacia

Valoriza¢ny mechanizmus pre
déchodkové davky zohladriuje
rast spotrebitel'skych cien v do-
mécnostiach déchodcov za prvy
polrok predchidzajiiceho roka.

roku z verejnych financii §tit minie

takmer miliardu eur. Len priemerny
starobny déchodok na zaklade valo-
rizacie v budicom roku vzrastie o 69

eur zo sucasnych 516 eur na buda-
coro¢nych 585 eur. Podla Institatu

finan¢nej politiky (IFP) by k dalsim

vydajom $titu malo dojst aj v dalsich

rokoch. V pripade, Ze sa budiicoro¢né

infla¢né ocakavania o vyvoji déchod-
covskej infldcie uskuto¢nia, vo vyske

13,8 % v roku 2023 a 2,7 % v roku

2024, priemerny déchodok v roku

2025 podla IFP prekroéi hranicu 700

eur. Dalgie dodato¢né vydavky na

valorizéciu v roku 2024 by stat vysli

na 1,3 miliardy eur a v roku 2025 na

dalsich 0,3 miliardy eur.

Vlada uvazuje o 14. déchodku
Vlada navyse v juli 2022 vyplati-
la viac ako 1,4 miliénu déchodcov
trindste déchodky, kedze vysoka
inflacia sa seniorov dotyka uz v su-
¢asnosti. Ide viak len o skorsie vy-
platenie namiesto bezného terminu
v z4vere roka, pri¢om jeho vyska sa
nemeni. Minimalna vy$ka trindste-
ho déchodku zostava tak, ako vlani,
na urovni 50 eur, a maximalna je na
trovni 300 eur, pricom tento bonus
sa stanovuje na zaklade matematic-
kého vzorca podla vysky poberanej
déchodkovej davky. Skorsia davka
by mala déchodcom poméct vykryt
nielen vyssie ceny potravin, ale aj
prudko rastice ceny energii. Na re-
akciu nespokojnych déchodcov, ktori
nedostali fyzicky zatial ni¢ navyse,
uZ vlddna koalicia reagovala tym, Ze
v pripade, Ze zdraZovanie bude na-
dalej pokracovat, uvazuje o vyplica-
ni $trndsteho déchodku pre senio-
rov s najnizsimi prijmami, ktory by

mohli vyplatit uZ na jeseti.
Financial
Report
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DOCHODKOVE SYSTEMY:
PENZISTOM SA NAJLEPSIE ZII
NA ISLANDE AV HOLANDSKU

Autor: Dominik Horvdth
Foto: Shutterstock

Dbchodkovy systém kazdej krajiny je jedinecny. Zohladriuje totiZ jej konkrétny
ekonomicky a historicky kontext, preto je ndro¢né robit priame porovnania.
Existuju v3ak urcité prvky, ktoré odbornici na déchodky povazujl za vseobecné,
a na zaklade ktorych je mozné porovnavat finan¢nd podporu starsich obcanov.

Véiééina eurdépskych stitov fun-
guje na podobnom systéme ako
Slovensko a vyuZiva trojpilierovy
déchodkovy systém. Napriek tomu
medzi krajinami existuji rézne $pe-
cifikd. My sme si pre vas pripravili
porovnanie najlepsich a najhorsich
eurépskych $tatov na ziklade medzi-
narodného indexu, ktory skima do-
chodkové systémy uz niekolko rokov.

Medzinarodny index

Porovnavaniu svetovych déchod-
kovych systémov sa roky venuju
rozne indtitdcie a organizacie. Azda
najznamejsi je rebriek, ktory kaz-
doroéne publikuje Mercerov CFA
Institut. Ten porovnédva vybrané

VGcsina eurdpskych
Stdtov funguje
podobne ako Slovensko
na trojpilierovom
ddchodkovom systéme.
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krajiny na zaklade zvolenych kri-
térii, ktoré deli do troch hlavnych
kategérii s pomyselnym maximom
100 bodov. Prva z nich ma oznace-
nie primeranost a skima zdkladnd
uroverni prijmu, ako aj nivrh regio-
nélneho sukromného déchodkové-
ho systému. Udrzatelnost sa zase
zameriava na §titny déchodkovy
vek, iroven financovania zo stra-
ny vladdy a droven vlddneho dlhu.
Integrita skima zavedené predpisy
a riadenie na ochranu ¢lenov do-
chodkovych systémov.

Tieto tri ukazovatele sa pouzili na
hodnotenie déchodkového systému
43 rbéznych krajin, ktoré predstavu-
ju viac ako 65 % svetovej populacie.
Najnovsie vydanie indexu (za rok
2021) zahtna aj $tyri nové krajiny —
Island, Taiwan, Spojené arabské emi-
raty a Uruguaj. BohuZial, Slovensko
sa v tomto rebricku zatial neobjavilo.
Z nasich susedskych $titov v iom
vsak figuruje napriklad Polsko, kto-
ré skontilo na 27. mieste a ziskalo
55,2 bodu. Predbehlo tak napriklad
Rakisko s 53 bodmi, ktoré obsadilo
33. miesto.

Pri hodnoteni
dochodkovych
systémov su dbleZité
vyska prijmu,
udrZatel'nost
a integrita.

Cislom jedna je Island
Najlepsie skére
v minuloroénom
- rebri¢ku obsa-
dil prekvapujico
Island s celkovym skére 84,2 bodu.
Island bol do svetového porov-
nania pridany prvykrat a hned
sa mu podarilo zosadit z prvého
miesta Holandsko, ktorému patril
tento titul tri roky. Vdaka ¢omu
sa dokdzal islandsky déchodko-
vy systém takto dobre umiestnit?
Vo vieobecnosti m4 jeho systém
vysokd mieru prispevkov, ¢o v ko-
ne¢nom désledku vedie k Sted-
rému $titnemu déchodku, ktory
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Systémy v jednotlivych krajinich sa liSia, zvy¢ajne viak stoja na troch pilieroch ako ten nas - DOCHODKY

Priemerny ddchodok

islandského penzistu

vlani dosiahol takmer
5-tisic eur.

moézu Cerpat déchodcovia v tomto
state. Krajina ma tieZ relativne
nizky rozdiel v déchodkoch medzi
muZmi a Zenami — najma v porov-
nani s ostatnymi krajinami OECD
(Organizacia pre hospodarsku spo-
lupracu a rozvoj).

Islandsky déchodkovy systém tvo-
ria tri piliere: verejny déchodok fi-
nancovany z dani, povinny druhy
pilier a dobrovolné stkromné dé-
chodky. Vo svojej podstate sa tak
velmi podobé na systém, ktory
mame na Slovensku, no existuje
medzi nimi niekolko vyznamnych
rozdielov. Prvy pilier je rovna-
ko ako u nés financovany z dani.
Poskytuje zakladné zabezpeclenie
predstavujice 15 % priemerného
zdrobku. Zakonny vek odchodu
do déchodku pre zamestnancov
stkromného sektora je 67 rokov
a pre zamestnancov verejného sek-
tora 65 rokov. Priemerny Islandan

odchéddza do déchodku vo veku
68,5 roka. Dévodom je nastavenie
systému, ktory odrdadza od pred-
¢asného odchodu do dochodku. Za
to zase existuje mnozstvo finané-
nych vyhod pre neskorsi odchod
do d6chodku, ¢o podporuje dlhsi
pracovny Zivot.

Druhy pilier je zdkladnym kametiom
islandského déchodkového systému.
Déchodcovské spravcovské spolo¢-
nosti, ktoré spravuju aktiva, musia
mat minimélne 800 klientov a v sd-
¢asnosti na Islande operuje pribliz-
ne 43 takychto spolo¢nosti. Na roz-
diel od nasho druhého piliera je na
Islande tento typ sporenia povinny.
Druhy pilier financovany zamestna-
vatelom a zamestnancami poskytuje
vo véeobecnosti kompenzaciu do-
sahujicu vysku 50 az 60 % prijmu
na plny tvazok pocas zamestnania.
Sadzba prispevku musi byt asponl
11 %, pricom zamestnavatel plati
7 % a zamestnanec 4 %. Poistné je
plne odpocitatelné na dariové ucely.
Poslednym pilierom st dobrovolné
vladou schvalené stikromné déchod-
ky, na ktorych sa podiela priblizne
60 % Islandanov. Zakladné a dopln-
kové déchodkové davky vo vieobec-
nosti dosahuji 70 % priemerného
z4robku.

Druhé skon¢ilo Holandsko

_ Holandsko za mi-

nuly rok dosiahlo
arovenl 83,5 bodu
_ a po troch rokoch
neskoncilo na prvom mieste. Jeho

systém déchodkového prijmu vy-
uziva pausdalny verejny déchodok,

Dochodcovia na Islande

Ak by sme sa chceli pozriet na
priemerny islandsky d6chodok,
musime vychddzat z priemer-
nej mzdy. T4 na Islande dosiah-
la vroku 2021 v prepocte 4 954
eur. Ak vychddzame z uk4zko-
vého prikladu - osoba odrobi
priemernych 40 rokov a jej
déchodok dosiahne 70 % prie-
merného zirobku — dostdvame
sa na vysku déchodku 3 467
eur. Pri tejto, pre Slovdkov ne-
predstavitelnej sume, si vak
treba uvedomit jednu vec.
Island m4 len 366-tisic obyva-
telov s mierou nezamestna-
nostilen 3,5 %. Vdaka tomuto
malému poctu a dobre nastave-
nému systému je tak pre Island
neporovnatelne jednoduchsie

vyplécat vyssie déchodky.
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polopovinny zamestnanecky dé-
chodok a dobrovolny stikromny dé-
chodok. Vdaka ¢omu sa holandsky
déchodkovy systém drzal roky na
prvom mieste, je vyborne funguja-
ci druhy pilier. Ten je na rozdiel od
slovenského charakteristicky zdru-
Zovanim zamestnancov podla od-
vetvi a profesii. Va¢sina holandskych
zamestnancov je ¢lenom tychto pra-
covnych déchodkovych systémov,
z ktorych ma kazdy svoje $pecifika.
Déchodky st zaloZené na celozivot-
nom priemere. Prvym pilierom je
vSeobecny zakon o starobnych do-
chodkoch (AOW). Vlada ho zaviedla
v roku 1957 a vypléca sa kazdému,
kto Zije v Holandsku po dosiahnuti
kvalifika¢ného veku. Desatrocia bol
tento vek 65 rokov, no v roku 2020
sa zvysil na 66 rokov a v roku 2025 sa
zvysina 67 rokov. AOW by sa malo
povazovat za zakladné zabezpedenie
na minimalnej rovni a vo vacsine
pripadov je doplnené o prijmy z inych
pilierov. Odvody sa platia z prijmu vo
vyske 17,9 % a do roku 2028 je zako-
nom zarudeny rast $tatneho déchod-
ku v stilade s infliciou.

Druhy pilier tvoria zamestnanecké
déchodky, ktoré si drviva vadsina
zamestnancov nazbierala pocas svoj-
ho pracovného Zivota. Zamestnanci
a zamestndvatelia platia prispevok
dohodnuty v kolektivnej zmluve do
déchodkového fondu, v ktorom je
zamestnavatel ¢lenom. MézZe to byt
déchodkovy fond pre vietky podniky
v uréitom odvetvi, fond, ktory pracu-
je pre jednu konkrétnu spolo¢nost,
alebo fond pre skupinu Iudi pracu-
jucich v ur¢itych (¢asto lekdrskych)
profesidch, ako su lekari, fyziotera-
peuti a sestri¢ky. Ucast v odvetvo-
vom déchodkovom fonde moéze byt

Holandsky
dochodkovy systém
patri k dlhodobo
najlepsim vébec.
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stanovenda ministerstvom socidlnych
veci a zamestnanosti ako povinna
pre cely sektor. Ucast je napriklad po-
vinnd pre va¢$inu penzijnych fondov
v priemyselnom sektore.

Penzijné fondy funguji na baze kapi-
talového financovania. Zamestnanec
ziskava déchodkové néroky zo zapla-
tenych prispevkov a vynosov, ktoré

déchodkovy fond v priebehu rokov
realizuje kolektivnym investovanim

tychto prispevkov. Datnové alavy
sa vztahuju na déchodky do ur¢itej

urovne suvisiacej s prijmom. Druhy
pilier v holandskom d6chodkovom

systéme sa vyznacuje kolektivnos-
tou a efektivnou spravou. Treti pi-
lier tvoria jednotlivé bankové alebo

poistovacie produkty, za ktoré je

mozné platit prispevky na priznanie

déchodku s datiovymi dlavami. Je to

dolezité najmai pre tych ludi, ktori
nemaju (alebo nemohli poberat) do-
chodok v druhom pilieri, napriklad
preto, lebo ich zamestnavatel nie je

¢lenom déchodkového fondu, nema-
ju trvaly pracovny pomer, alebo s
samostatne zarobkovo ¢inné osoby.

Ako si vyskladaju
dochodok

Priemerny d6chodok v Ho-
landsku za rok 2021 predsta-
voval 3 830 eur. Kalkulécia
vychddza z priemerného za-
mestnanca, ktory odpracoval
40 rokov a vyuzival vietky tri
druhy pilierov. Z tejto sumy
predstavuje celkovy $tatny do-
chodok 1 340 eur, zamestna-
necky 2 299 eur a treti pilier
191 eur mesacne.

Nemecko je stdle vysoko

Nemecko v reb-
ri¢cku dosiahlo 14.
miesto s celkovym

skére 67,9 bodu.
Nemci, podobne ako my, alebo vys-
§ie spomenuté $tity, prevadzkuju
trojpilierovy déchodkovy systém,

Nemecko bude
musiet Celit zlej
demografickej situdcii.
Prejavi sa to aj na
dochodkoch.

ktory pozostédva z povinného §tat-
neho déchodku, zamestnaneckych
déchodkov a sikromnych déchod-
kov. Ich systém je zaloZeny na sil-
nom verejnom déchodkovom pilieri.
V minulosti boli obyvatelia odkaza-
ni predovietkym na déchodkové
davky poskytované zo zdkonného
déchodkového poistenia. Vzhladom
na nemeckd demograficki zmenu
smerom k starnutiu populdcie viak
mnohi déchodcovia teraz pristupuji
k planovaniu odchodu do déchodku
r6znorodejsie a stavaja na vsetkych
troch pilieroch naraz.

Nemecky prvy pilier je povinny
$tatny dochodkovy systém, ktory
pokryva takmer vietkych zamest-
nancov. Systém je financovany z pri-
spevkov zamestnancov a zamestna-
vatelov, ktori financuju sa¢asnych
déchodcov. Nemecka vlada do roku
2025 zafixovala statne déchodky
na trovni 48 % priemernych platov,
¢o stavia Nemecko vyrazne za prie-
mer Eurépskej tnie, ktory je 71 %.
Nérok na déchodok zavisi od poctu
rokov platenia prispevkov, priemer-
nej vysky prijmu a veku odchodu do
déchodku. Zakonny vek odchodu
do déchodku je 65 rokov pre muzov
aj Zeny, ale pocas prechodného ob-
dobia do roku 2031 by sa mal zvysit
na 67 rokov. Ludia, ktori si platili
zdkonné d6chodkové poistenie 35
rokov, mézZu odist do déchodku vo
veku 63 rokov, ale odpo¢itaja sa im
mesiace prace, ktoré by este potre-
bovali na pracu do veku 65 rokov.
Odchod do déchodku 48 mesiacov
pred déchodkovym vekom by zna-
menal odpocet 14,4 % z naroku na

déchodok.
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Druhy pilier ma v Nemecku svoje
$pecifikd. Nie je povinny a na roz-
diel napriklad od slovenského sys-
tému si mo6zu nemecki obyvatelia
vyberat aZ z piatich foriem spore-
nia. Do konca roka 2021 bolo ak-
tivnymi ¢lenmi zamestnaneckého
d6chodkového systému celkovo
25 miliénov zamestnancov. To
predstavuje takmer 60 % zamest-
nanych ludi v krajine. Aj ked sa
toto ¢islo od roku 2001 zvysilo
takmer o tretinu, narast pokrytia
sa v poslednych rokoch spomalil.
Pre zamestnavatelov nie je povin-
né ponukat déchodkovy systém,
ale $titne dotécie a dariové ulavy
z nich robia atraktivnu moznost.
Tieto schémy riadia bud samotné
spolo¢nosti, alebo déchodkové
zdruZenia pésobiace v mene viace-
rych spolo¢nosti.

Vychod a zdpad

Ak by sme sa chceli pozriet na
priemerny dochodok za rok
2021 v Nemecku, velmi zavisi
od toho, v ktorom spolkovom
$tite obcan Zije. Historické
rozdelenie na vychodné a z4-
padné Nemecko je stéle ci-
telné. Vo v8eobecnosti plati,
ze vo vychodnom Nemecku
su platy aj déchodky niz-
gie. V zdpadnom Nemecku
dosahoval priemerny hruby
dochodok vysku 1 538 eur.
Cisty mesa¢ny déchodok sa
pohyboval okolo 1 179 eur
pre muzov a 1 065 eur pre
zeny. Vo vychodom Nemecku
bol priemerny hruby décho-
dok za minuly rok 1 506 eur.
Pre zaujimavost, rok 2021 je
prvym rokom od roku 2010,
ked sa déchodky v zédpadnom
Nemecku nezvysili (vo vy-
chodnych spolkovych kraji-
néach sa zvysili len nepatrne),
a to v désledku negativneho
vyvoja platov podas pandé-
mie koronavirusu.

Najhorsie je Rakisko

Prekvapivo najhor-

gie zo v8etkych eu-

répskych krajin za
_ minuly rok dopadlo
Raktsko. To ziskalo len 53 bodov
a zaradilo sa tak na 33. miesto zo
43. Dévodom st slabé vysledky v ka-
teg6rii udrzatelnosti, kde ziskalo len
23,5 bodu. Za tymto vysledkom stoji
podla Mercerovho institatu fakt, ze
rakasky déchodkovy systém bude
v najblizgich rokoch pravdepodobne
musiet podstipit vyrazni zmenu,
pretoZe starnuce obyvatelstvo a niz-
ka porodnost z neho robia neudr-
zatelny systém pri stcasnej vyske
déchodkov. Ako népady na zlep$enie
uviedol zvys$enie miniméalnej Grovne
podpory pre najchudobnejsich Iudi
a zvySenie miery participacie pracov-
nej sily vo vy$§om veku.

Okrem toho je rakusky verejny do-
chodkovy systém drahy. Rakusko
minulo na svojich déchodcov v roku
2021 priblizne 13,5 % HDP. Tato
suma z roka na rok rastie, pretoZe
prispevky zamestnancov a zamest-
navatelov jednoducho nestacia na
pokrytie dochodkov. Tento nérast sa
pripisuje mnohym faktorom, medzi
ktoré patri moZnost pred¢asného od-
chodu do déchodku a nizka pérod-
nost. Rakusky $tatny déchodkovy
systém je financovany z prispevkov
zamestn4ivatela a zamestnanca. Tie
predstavuja 10,25 % zo zarobku pre
zamestnancov a 12,55 % pre odvody
zamestnavatela. Jednotlivé davky sa
vypocitavaji na zdklade prijmu oso-
by, dizky platenia odvodov do poiste-
nia a déchodkového veku.

Davky moézu predstavovat az 80 %
priemerného celozivotného zarobku
jednotlivca, ak prispieval najmene;j
45 rokov. Zakonny vek odchodu do
déchodku je 65 rokov pre muzov. Pre
Zeny je 60 rokov a od roku 2024 do
roku 2033 sa bude postupne zvyso-
vat na 65 rokov. Pred¢asny déchodok
je mozné poberat od veku 62 rokov.
Druhy pilier mézu zamestnavatelia
pre svojich zamestnancov, podobne

Prekvapujtico
najhorsie v hodnoteni
eurdpskych krajin
skoncilo Rakusko.

ako v Nemecku, poskytovat formou
jedného z tychto piatich typov do-
chodkového planu. Patria sem uZ
spomenuté déchodkové spolo¢nosti
(Pensionskassen) a priame poistenie
(Direktversicherung). Odlinostou
je napriklad kolektivne poiste-
nie zamestnancov (Betriebliche
Kollektivversicherung) - pliny ko-
lektivneho poistenia, ktoré zamest-
nancom poskytuji minimalnu zaru-
ku navratnosti 2,25 % ro¢ne a nesmu
byt spojené s akciami alebo indexom.
Nasleduju déchodkové uctovné re-
zervy (Pensionsriickstellungen),
ktoré predstavuji déchodkovy za-
vizok spolo¢nosti a podporné fondy
(Unterstiitzungskasse).

Narok na davky v Rakuasku nie je
pravne vymozitelny a okrem toho
moézu poskytovat len velmi nizke
davky. V désledku toho tento néstroj
financovania v Rakusku ¢oraz viac
strica na vyzname. Treti pilier je suk-
romny alebo individualny déchodko-
vy plan, ktory je prispésobeny $peci-
fickym individudlnym poziadavkam
(ako su sporenie, Zivotné poistenie ¢

podielové fondy).

Systém si Ziada zmenu

Priemerny déchodok bol
v Rakisku za rok 2021 na trov-
ni 2 214 eur mesacne. Rakuaski
déchodcovia tito sumu dosta-
vaju 14-krat do roka, preto-
ze v Rakusku pre déchodcov
existuje 100-percentny dovo-
lenkovy bonus a 100-percent-
ny viano¢ny bonus. Rakuske
déchodky aj napriek korone
v roku 2021 vzrastli o 3,5 %.
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DOCHODKOVE FONDY SU 0D
ZACIATKU ROKU V STRATE, NO
POSTUPNE SA ICH VYKONNOST ZLEPSUJE

Autor: Robert Juris
Foto: Shutterstock

Déchodkovym fondom sa tento rok stale nedari tak, ako by si Zelali. V roku
2021 si pripisali rekordné zisky, no v tomto roku st zatial' podla informacie
asociacie déchodkovych spravcovskych spolocnosti Gplne vsetky fondy v strate.

S pribudajicim ¢asom si vSak svoju poziciu postupne vylep3uju. Garantované fondy

mali ziskovy posledny mesiac a tie negarantované dokonca posledny Stvrtrok.

Garantované déchodkové fondy
V garantovanych dlhopisovych fon-
doch sa hodnota déchodkovej jed-
notky od zaciatku tohto roku po-
hybovala v rozpati od -2,66 az do
-8,36 %. Vyssie straty ako v garanto-
vanych fondoch s v tych negaran-
tovanych, kde sa pohybujii v rozpati
od -2,77 az do -17,77 %. Spomedzi
garantovanych dlhopisovych fondov
stratu pripisal fond déchodkovej
spravcovskej spolo¢nosti Uniqa
(-2,66 %). Naopak, najvyssiu stratu
registruje dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond Solid od d6chod-
kovej spravcovskej spolo¢nosti NN
(-8,36 %).

Dobrou spravou je, Ze v lete tohto
roku sa garantovanym déchodko-
vym fondom predsa len uz zacalo

Tri negarantované
dbchodkové fondy
od svojho vzniku
zhodnotili vklady
o viac ako 10 %.
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lepsie darit a pocas posledného me-
siaca Ziadny z nich nebol v minuse.
Rovnako v minuse nie st od svojho
vzniku. Zhodnotenie majetku v tom-
to type d6chodkovych fondov od ich
vzniku sa pohybuje v intervale od
1,25azp01,91 %.

Hodnota majetku
v druhom déchodkovom
pilieri sa bliZi
k 12 miliarddm eur.

Druhy pilier:
12 milidrd eur

Hodnota majetku sporitelov
v druhom déchodkovom pi-
lieri stipa a v sucasnosti sa
bliZi k drovni 12 milidrd eur.
Aj z toho je zrejmé, Ze kratko-
dobé a priebezne sa vyskytuju-
ce prepady pri zhodnocovani
vkladov by sporitelov nemali
znepokojovat, a zrejme ich
ani prili§ neznepokojuju. Pri
déchodkovom sporent je to-
tiz dolezité pamétat na to, ze
kolisanie hodnoty d6chodko-
vej jednotky je bezné, a vdaka
nemu sporitel zarobi viac, ako
keby len neustale rastli.

Negarantované

déchodkové fondy

Rovnako v minuse su od zaciat-
ku tohto roku aj negarantované

déchodkové fondy. Spomedzi
nich sa v roku 2022 najlepsie dari
déchodkovému fondu Progres
Allianz - Slovenskej d6chod-
kovej spravcovskej spolo¢nosti
(-2,70 %). A, naopak, najvyssiu
stratu vygeneroval 365.life akcio-
vy negarantovany fond patriaci
rovnomennej déchodkovej sprav-
covskej spolo¢nosti (-17,77 %).
Aj v pripade negarantovanych
fondov je potrebné konstatovat,
Ze sa im v poslednom obdobi dari
lepsie, ako napriklad zac¢iatkom
tohto roka. Za posledné tri me-
siace su vietky v pluse a od svoj-
ho vzniku takisto.

A7 trom negarantovanym do-
chodkovym fondom sa od svojho
vzniku podarilo zhodnotit ma-
jetok fondu (priemerne roéne)
nad rdamec 10 %. Su to Index ne-
garantovany déchodkovy fond
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déchodkovej spravcovskej spo-
lo¢nosti VUB Generali, indexovy
negarantovany déchodkovy fond
Index Global NN déchodkovej
spravcovskej spolo¢nosti a in-
dexovy negarantovany d6échodko-
vy fond déchodkovej spravcovskej
spolo¢nosti Uniqa. Naopak, menej
ako o 1 % dokazal zhodnotit maje-
tok uz spomenuty 365.life akciovy
negarantovany fond.

Treti pilier: 3 miliardy eur
Dynamicky sa rozvija aj treti do-
chodkovy pilier. K 12. augustu
2022 sa hodnote majetku v fiom
uloZenej podarilo prekroéit hrani-
cu troch milidrd eur. ,Dobrovolné
sporenie na déchodok si takto
uspe$ne pripomina dvadsat-
pit rokov svojej existencie na
Slovensku,” konstatuje hovorkyrna
Asociicie déchodkovych sprav-
covskych spolo¢nosti Simona
Kralovi¢ova.

Podla nej treti déchodkovy pilier
na obcanov ¢iastoéne presiva zod-
povednost za Grover ich Zivota po
odchode do déchodku. Zaroven
v8ak don vstupuje aj $tat, ktory
motivuje zamestnavatelov, aby
sa na fiom finan¢ne podielali, ¢im
z neho robi Ziadany zamestna-
necky benefit. V prvom polroku
2022 prispeli zamestnavatelia pri-
spevkami do tretieho déchodko-
vého piliera takmer pol miliénu
zamestnancov.

Spomedzi doplnkovych déchodko-
vych fondov tretieho piliera v tom-
to roku zatial ani jeden nedosiahol

Treti pilier sa
vyvija dynamicky
a stdva sa Ziadanym
zamestnaneckym
benefitom.

[ e b 4 -
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pozitivne zhodnotenie majetku. Aj
tu sa v8ak situdcia meni k lepsiemu.
Za posledné tri mesiace sa medzi
prispevkovymi doplnkovymi dé-
chodkovymi fondmi nachadza len
jeden a medzi vyplatnymi dopln-
kovymi déchodkovymi fondmi len
dva, ktoré su v minuse. Vsetky os-
tatné zhodnocovali majetok fondov

v kladnych ¢islach.

Rastové fondy st
rizikovejSie a zdroven
aj vynosnejsie.
Konzervativne su
bezpecnejSie, no
menej vynosné.

Co robit pri
poklese fondov

Vyrazné poklesy spbésobuju,
Ze sporitelia ¢asto premyslaju
nad tym, ¢i svoje financie ne-
presuni niekam inam. Rychle
rozhodnutia v panike viak
nie st najlepsie. Celu situdciu
je preto délezité prehodnotit
a zvazit. Pri zmene investi¢nej
stratégie je dobré poradit sa
s odbornikmi, ktori vo vac¢sine
pripadov kvoli kratkodobému
prepadu neodporuéaji menit
dlhodobti investi¢nt stratégiu.
Dékazom je aj postupné zlep-
$ovanie kondicie dé6chodko-
vych fondov po mimoriadne
zlom zaciatku tohto roku.

Ako si vybrat ten spravny fond

Vo vSeobecnosti plati, Ze rastovy
fond je najrizikovejdi, no méze
byt aj najvynosnejsi. Do akcii je

mozné investovat az 80 % ma-
jetku. Vyvazeny fond je menej
rizikovy, pretoze do akcii moze
investovat do 50 % majetku.
Zvysnych 50 %, pripadne viac,
sa musi investovat do dlhopisov.
Konzervativny déchodkovy fond
je najmenej rizikovy, pretoze az
80 % majetku sa investuje do bez-
pe¢nych dlhopisov.

Volba déchodkovych fondov sa
odvija od viacerych faktorov.
Najdolezitejsi je vek. Investovanie
a sporenie je dlhodobé, ved nie na-
darmo sa nazyva behom na dlhua
trat. Plati, Ze mladsi sporitelia
mozu vyskasat aj rizikové fondy,
pretoze kratkodobd strata by ne-
mala sporenie prili§ narusit. Starsi
sporitelia by mali zvolit skér kon-
zervativnej$ie fondy. Vekova hra-
nica oddelujaca mladsich a star-
$ich sporitelov je priblizne 45 az
48 rokov.
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INVESTOVANIE - Predvolend investi¢nd stratégia ma zvysit' nasporent sumu sporitelov aZ 0 50 %

VLADA SCHVALILA NOVELU ZAKONA
0 DRUHOM DOCHODKOVOM PILIER

Autor: Redakcia Financial Report
Foto: Shutterstock

Uprednostnenie dlhodobého vypldcania majetku sporitelov v starobe, ako

aj zavedenie predvolenej investicnej stratégie, prindsa novela zakona
o starobnom déchodkovom sporenti, ktord schvdlila vlada. Predpokladanym
prinosom by malo byt zvy3enie efektivnosti déchodkového sporenia z pohladu

celkovej nasporenej sumy, a teda aj budticeho déchodku sporitela.

Predvolend investi¢nd stratégia
Od novely zdkona o starobnom dé-
chodkovom sporeni, ktora este musi
podstupit schvalovaci proces v parla-
mente, sa o¢akava zvysenie efektiv-
nosti druhého déchodkového piliera
z pohladu celkovej nasporenej sumy,
a teda aj budiceho déchodku pre
sporitelov. O zlepdenie alokicie tspor
sporitelov v druhom pilieri by sa
mala postarat predvolena investi¢na
stratégia. V porovnani so sporenim
vylu¢ne v dlhopisovych garantova-
nych déchodkovych fondoch by toto
opatrenie malo podla Ministerstva
préce, socidlnych veci a rodiny SR
zvy$it nasporenti sumu sporitelov po
40 rokoch sporenia najmenej 0 50 %.
Sporitelom v predvolenej investi¢nej
stratégii bude po novom automatic-
ky kazdy novy sporitel, respektive
existujuci sporitelia do veku 54 rokov.
Predvolena investi¢na stratégia sa pri-
spdsobuje veku sporitela bez potreby
aktivnej zmeny pomeru sporenia
v déchodkovych fondoch zo strany

sporitela. Sporitel bude mat moznost
vyviazat sa z predvolenej investi¢nej
stratégie a znova do nej vstupit.

Bez odplaty za zhodnotenie
Dalim opatrenim, vyrazne zvysuji-
cim déchodok z druhého déchodkové-
ho piliera, je zmena vo vyske a $truk-
tare odplat, ktora najma v dosledku
vypustenia odplaty za zhodnotenie
zvy$i nasporent sumu sporitela o naj-
menej 10 % v porovnani s dne$nym
systémom odplat. Navrhnuta zmena
odplat riesi aj najvacsi problém stucas-
nej poplatkovej struktiry v druhom
pilieri, a to u¢tovanie odplaty za zhod-
notenie aj v pasivnych fondoch, ¢o je
zo strany vac¢siny odbornej verejnos-
ti neakceptovatelné. Obe opatrenia
mozu kumulativne navysit nasporeni
sumu sporitelov po 40 rokoch spore-
nia az 0 64 %.

Nie jednorazovému vyberu
Takmer dve tretiny ludi si v si¢asnos-
ti vyplaca dspory z druhého piliera

Jednorazové vybery
dbchodkovych uspor
viac nebudud mozné.

jednorazovo, ¢o zvySuje riziko nizke-
ho prijmu v pripade ich dlhovekosti.
Po novom vsak Gprava vyplatnej fazy
zamedzi jednorazovym vyberom
déchodkovych uspor. Predizenie
starobného déchodkového sporenia
aZ do zacatia poberania doZivotného
starobného déchodku bude mat pozi-
tivny vplyv na hodnotu tspor. Kedze
majetok sporitela bude pocas obdo-
bia vyplacania programového vyberu
nadalej investovany, zvysi sa objem
majetku na zakdpenie dozivotného
starobného déchodku.

Ide o miliardy eur

Hodnota majetku v druhom déchod-
kovom pilieri priebezne stipa a ak-
tudlne presiahla hodnotu 12 miliard

eur. Déchodkové fondy druhého

piliera zacali tento rok prepadom

svojej hodnoty. Postupne vsak zacali

tohtorolné straty zmazavat (viac na
stranach 64 - 65). Déchodkové tspo-
ry si v druhom kapitaliza¢nom pilieri

v stcasnosti zhodnocuje viac ako po-
lovica slovenskej populécie v produk-
tivnom veku.
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KRYPTOMENY - Ich hodnota sa vyznamne prepadla, zaujem investorov o ne v3ak stéle neklesa

KRYPTOMENY MAJU ZA SEBOU
NAROCNE OBDOBIE.
AKA ICH CAKA BUDUCNOST?

Autorka: Nad'a Cerna
Foto: Shutterstock

Rok 2022 je pre kryptomeny zatial viac ako narocny. Na rozdiel od konca

predchadzajliceho roka, ked' bola ich hodnota na vrchole, kryptomenovy

trh zaznamenal vyrazné poklesy. Investori v3ak aj napriek tomu o digitalne
meny stale prejavujd zaujem. A nielen oni. Postupne ich ako platidlo zacinaju

akceptovat aj velké médne domy a zname spolo¢nosti. Otdzkou tak zostava,

ako bude vyzerat' zvySok tohto roka a ¢o vsetko na kryptomeny este ¢aka.

Mimoriadne naroéné mesiace

Rok 2022 nie je pre kryptomeny
zdaleka taky dobry, aké skvelé boli
posledné mesiace toho predchidzaju-
ceho. Bitcoin a ethereum klesli o viac
ako 50 % zo svojich historickych ma-
xim z roku 2021, a hoci neskér doslo
k mengim néarastom, kryptotrh ako
celok sa do znac¢nej miery zastavil. To,
¢o pride v nasledujacich mesiacoch,
netusi nikto. Niektori experti viak
tvrdia, Ze pred tym, ako sa trh obno-
vi a cena kryptomien sa za¢ne znova
zvySovat, moze prist k este vacdiemu
poklesu. Bitcoin v roku 2021 dosia-
hol niekolko rekordov. Jeho najvys-
$ia hodnota predstavovala viac ako
68-tisic doldrov. Po takomto velkom
uspechu vsak prisiel masivny pad.
Napriklad koncom augusta klesla
jeho hodnota pod 20-tisic doldrov.

Velmi podobne na tom bolo ethe-
reum. Kryptomena dosiahla svoje

Kryptomeny stratili na
hodnote, ale zdujem
je o ne stdle.
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historické maximum koncom minu-
1ého roka. V novembri 2021 jej cena

vzrastla na 4 840 dolarov, no kon-
com augusta 2022 klesla na 1 500

dolarov. Trhom kryptomien otriasol

aj pad luny, ktora stratila 99 % zo

svojej hodnoty. Stalo sa tak v maji

tohto roka, ked spadla na hodnotu

0,000195 dolara. Zakladatel krypto-
meny mal sice pldn na obnovenie jej

hodnoty, zatial sa mu to v8ak nepo-
darilo. V sti¢asnosti ma kryptomena

edte nizs$iu hodnotu ako po svojom

pade - 0,000096 doléra.

O kryptomeny je stdle zdujem
Napriek prepadu ich hodnoty je
o kryptomeny stile zdujem. Potvr-

dzuju to aj mnohé velké spolo¢nosti
a médne domy, ktoré sa rozhodli, Ze
za¢nu prijimat platby v kryptome-
novych tokenoch. Jednym z nich je
napriklad Gucci, ktory zacal platby
v kryptomendch prijimat v prvych
piatich americkych predajniach uz
v méji tohto roka. Pilotny program
sa nasledne pocas leta rozsiril o dal-
ie prevadzky v Severnej Amerike.
V stéasnosti prijima kryptomeny
priblizne 70 % prevadzok spolo¢-
nosti. Platby pomocou kryptomien
sa v predajniach Gucci uskuto¢-
fiuju prostrednictvom e-mailov.
Spolo¢nost zasle zdkaznikom e-ma-
il s odkazom, ktory obsahuje QR
kéd. Ten staci naskenovat mobilom
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Protichodné nazory
na reguldciu

Regulacia kryptomien rozde-
luje investorov na dve skupi-
ny. Niektori tvrdia, Ze hlavnou
myslienkou kryptomien je pra-
ve to, Ze nie st regulované a nie
je nad nimi Ziadny dozorny or-
gan. Ini tvrdia, Ze ide o spravny
krok, vdaka ktorému by mohlo
mat o investovanie do kryp-
tomien zaujem ovela viac in-
vestorov. ,Rozumna reguldcia
je vyhrou pre kazdého. Ludom
dava viésiu déveru v krypto-
meny, ale myslim si, Ze je to
nie¢o, ¢omu musime venovat
¢as a urobit to spravne,* tvrdi
B. Weiss.

anasledne vykonat platbu. Gucci ak-
ceptuje platby vo viac ako 10 menach
vratane bitcoinu, bitcoinu cash, ethe-
rea, litecoinu a shiba inu.

Okrem médnych domov prejavili
o kryptomeny v tomto roku ziu-
jem aj dalsie velké spolo¢nosti, ako
Google, Paypal a Uber. Tie v sti¢asnos-
ti zvaZuju prijimanie platieb za sluzby
v kryptomenach. Velky krok spravila
zatiatkom augusta spolo¢nost Paypal,
ktora umoznila americkym pouZiva-
telom posielat a prijimat kryptomeny.
Spolo¢nost v sicasnosti podporuje
bitcoin, ethereum, bitcoin cash a lite-
coin. Niektori experti tvrdia, Ze vic¢sie
globélne spolo¢nosti, ktoré budi pri-
jimat kryptomeny, by mohli zvysit ich
hodnotu v druhej polovici roka 2022.
Potvrdzuje to aj Ben Weiss, generalny
riaditel a spoluzakladatel platformy

Globdlne spolochosti
prijimajuce kryptomeny
by mohli zvysit ich
hodnotu.

CoinFlip, ktora sluzi na ndkup kryp-
tomien: ,MéZeme sledovat, Ze in-
$titucie sa zapéjaju do akceptovania
kryptomien. Velka spolo¢nost, akou
je Amazon, by mohla vytvorit retazo-
vu reakciu a pridat tak na déveryhod-
nosti kryptomien.”

Poméct mdZu aj nariadenia

To, ako sa vyvinie situécia s krypto-
menami, a ¢i sa ich hodnota zvysi,
alebo zniZi, nedokdze predpovedat

ziaden odbornik. Nové nariadenia

o kryptomenadch, ktoré maju sluzit

na zaistenie vyssej bezpecnosti in-
vestorov a vlastnikov kryptoaktiv,
by v8ak mohli spdsobit, Ze o ne bude

vy$8i zdujem. Napriklad americka vla-
da prejavila najvacsi zaujem o regula-
ciu stablecoinov najma kvéli situdcii

so stablecoinom luna. Jeho vyrazny
pad bol prekvapenim pre va¢sinu in-
vestorov. ,,Po katastrofalnych udalos-
tiach, ktoré sa na kryptotrhu odohra-
li za poslednych pér tyzdiiov, je jasné,
Ze prisna reguldcia by mohla prist

oskoro,” povedal analytik zo spolo¢-
nosti GlobalBlock Marcus Sotiriou.

Hodi je v rdmci regulacie kryptomien
pred nami e$te dlh4 cesta, v roku
2022 sme zaznamenali urdity po-
krok. Prezident Spojenych $tatov
Joe Biden podpisal v marci prikaz,
ktorym vyzval vlddne agentury, aby
preskamali vyvoj digitdlnych aktiv
vritane stablecoinov. Na zdklade
prikazu Ministerstvo financii USA
vydalo v juli tohto roka prvy ramec,
ktory nacrtol, ako by USA mali spo-
lupracovat s inymi krajinami pri re-
gulacii digitalnych aktiv. V Eurépe sa
tieZ &rta spoloény legislativny ramec,
ktory by v nasledujtcich mesiacoch
mal podstupit schvalovaci proces
v Europarlamente.

Odbornici veria bitcoinu

Najleps$im indikatorom stavu kryp-
totrhu je bitcoin, pretoZe je to naj-
vicsia kryptomena, a mnohé dalsie
digitdlne meny maji tendenciu na-
sledovat ju. P4d a zniZenie hodno-
ty bitcoinu mé na svedomi viacero
faktorov vratane pretrvivajuicej

Prisna requldcia by
mohla prist
uz coskoro.

makroekonomickej neistoty, ktora je

sposobena rastticou inflaciou, neis-
tym akciovym trhom, rasticimi aro-
kovymi sadzbami a obavami z recesie.
Na otazku, ako sa bude hodnota bit-
coinu vyvijat, nemaji odbornici pres-
nt odpoved. Experti sa nevedia zhod-
nut na tom, & uZ dosiahol dno, alebo

pojde s cenou este nizsie. Niektori ve-
ria, Ze jeho hodnota uZ neklesne, ini

su si zase istd, Ze eSte moéZe klesniit aZ

na hodnotu 10-tisic dolérov.

Na bitcoin, a kryptomeny celkovo, je
dolezité pozerat sa z dlhodobého hla-
diska najma kvéli ich vysokej volatili-
te. Naro¢ny zaciatok roka a netspech
v poslednych mesiacoch nemusi zna-
menat, Ze hodnota bitcoinu znova
neporastie. Prave naopak. Podla via-
cerych odbornikov bitcoin dosiahne
hranicu 100-tisic dolarov. Otazne je
len, kedy sa tak stane.

Porastie aj ethereum

Hodnota etherea ma takisto
vzrast. Jeho hodnota by mala
stupnut najmai kvéli zluéeniu,
ktoré je naplanované na sep-
tember. V tomto obdobi ma
kryptomena prejst z koncep-
tu proof-of-work na koncept
proof-of-stake, vdaka ktorému
sa stane energeticky uspor-
nej$ou, znizi ndklady na bez-
pecnost a bude ekologickejsia.
Pri koncepte proof-of-stake sa
spotrebuje az 0 99,95 % ener-
gie menej, pretoze, na rozdiel
od proof-of-work, kde je na
taZenie potrebnych niekolko
miliénov zariadeni, ich pri
proof-of-stake staci len pribliz-
ne dvadsat.
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CHYSTA SA PRUATIE JEDNOTNE)
EUROPSKE) LEGISLATIVY PRE
REGULACIU POUZIVANIA KRYPTOAKTIV

Autor: Robert Juri$
Foto: Shutterstock

Investicie do réznych druhov kryptoaktiv st napriek poklesu ich hodnoty

stdle zaujimavé. Uz davnejsie sa (aj s vyhradami) stali beZnou stcastou
investi¢nych stratégii. Segmentu vsak napriek snahe o zmenu chybaju

jednotné pravidla. Akymi zdkonmi sa riadi obchodovanie s kryptomenami

na Slovensku a na ¢o sa méZeme pripravit’ do budtcnosti?

Krajiny maju vlastné zakony
Dobrou sprivou je, Ze koncom jina
sa predsednictvo Rady Eurépy,
Eurépska komisia a zastupcovia
Euré6pskeho parlamentu dohodli na
névrhu regulacie kryptomien s na-
zvom Nariadenie pre trhy s krypto-
aktivami (Markets in Crypto Assets
— MiCA). Rozhodli, Ze poskytovatelia
sluzieb v oblasti kryptoaktiv budii po-
trebovat povolenie na ¢innost v ramci
Eur6pskej tnie (EU). Vynimku dosta-
na len NFT a digitalne aktiva suvisia-
ce s médiami. Chybi¢kou krésy je len
skutoénost, Ze eur6psky legislativny
proces moze trvat niekolko mesia-
cov a mozno aj dlhsie. Dovtedy preto
v kazdej krajine bud platit vlastné
zdkony, ktoré priamo ¢i nepriamo
upravuji nardbanie aj s kryptomena-
mi. Pozrime sa podrobnejsie, aki je
situdcia na Slovensku.

Chyba ndm
legislativny rdmec
pre podnikanie
s kryptomenami, NBS
odportica opatrnost.
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Chyba jednoznaéna regulicia

Slovenské pravo nestanovuje kon-
krétny ani vieobecny regulaény
ramec pre vydavanie alebo tazbu
kryptomien, emitovanie inych kryp-
toaktiv alebo minting NFT (pre-
mietnut umenie do blockchainu

- pozn. red.). Na druhej strane tazba
ani minting nie si u nds zakizané.
,Podla dnes platnej slovenskej le-
gislativy to znamen, Ze slovenski
podnikatelia méZu v tejto oblasti
viac-menej volne podnikat. Napriek
tomu slovenské urady, a najmi
Néirodna banka Slovenska (NBS),
odporudaji, aby spotrebitelia zo-
stali pri tomto druhu investovania

ostraZiti — rovnako ako pri kazdom
investovani,” hovori advokatsky
koncipient pravnickej kanceldrie
CMS Oliver Géndoér.

Tento stav bude podla neho pla-
tit az dovtedy, kym nebude prijaté
eurépske nariadenie MiCA. Nové
nariadenie ma priniest zdkladné re-
gula¢né poziadavky na trh s krypto-
aktivami a s tym suvisiace pravidla
pre poskytovatelov sluzieb. Dohoda
na zneni nariadenia je sice na svete,
no ¢aka ju este tradi¢ny legislativny
postup a schvalovanie poslancami
Europarlamentu.

Slovenské podmienky

Podmienky pre obchodovanie a in-
vestovanie v oblasti kryptoaktiv
st podla nisho pravneho poriadku
zahrnuté vo viacerych zdkonoch.
Napriklad Ob¢iansky zdkonnik rie-
$i spotrebitelskt zmluvu a neprija-
telné zmluvné podmienky, ktoré sa
vztahuji na spotrebitelov. ,,Potrebné
je poznat aj zakon o ochrane spotre-
bitela, najmi kvéli zdkazu nekalych
a agresivnych obchodnych praktik.
Netreba zabudnit ani na reguliciu
predaja tovaru a poskytovania slu-
Zieb na dialku, ktora viak nebude
primdrnym zdrojom povinnosti.
Vo vieobecnosti by poskytovatelia
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sluzieb suvisiacich s kryptoaktiva-
mi mali venovat pozornost ochrane
spotrebitela — spravne nastavenie
procesov a dokumentacie méze
byt totiz rozhodujuce,” vysvetluje
0. Géndoér. Zivnostenské opravne-
nie sa vyZzaduje v pripade poskyto-
vania sluzieb zmendarne a peniazen-
ky virtualnej meny. Ak chce fyzicka
alebo pravnicka osoba poskytovat
tieto sluzby na Slovensku, musi zis-
kat prisluné Zivnostenské opravne-
nie, pri¢om Zivnost je potrebné zis-
kat este pred zacatim poskytovania
sluZieb.

Pranie $pinavych penazi
Pravnicka osoba s obchodnou ¢in-
nostou v kryptomenach méze mat
v porovnani s inymi typmi komeré-
nych aktivit podla jeho slov problém
s otvorenim bankového ué¢tu. Banky
maju totiZ interné politiky na overo-
vanie subjektov s obchodnymi opera-
ciami v kryptomenach, najma ak st
vo vlastnictve inej pravnickej osoby.

Subjekty podnikajice v oblasti kryp-
tomien su preto velmi ¢asto ,nitené”
zalozit si bankovy Gcet v inej krajine
Eur6pskej unie, kde je priaznivejsie
pravne a regulalné prostredie. Takéto

Potrebné je poznat

Obciansky zdkonnik

aj zakon o ochrane
spotrebitela.

problémy maju nielen podnikatelia
na slovenskom trhu, ale niekolko pri-
padov je zndmych aj z Ceska.

Vyskytli sa situdcie, ked niektoré
bankové obchody boli odmietané
kvoli absencii vnutornych postu-
pov komer¢nych bank. Neexistencia
jednotnych pravidiel pre trh s kryp-
toaktivami a prisne sankcie za po-
rusenie pravidiel AML (Anti Money
Laundering — proti praniu $pinavych
petiazi) spésobuju to, Ze ak si banky
nie stt na 100 % isté postupom, tak
rad3ej Gcet neotvoria, pripadne sa na
obchodné operacie pozeraja velmi
senzitivne,” upozoriiuje odbornik.

Zmluva s jasnymi podmienkami
Zskon o ochrane spotrebitela pri
predaji tovaru na dialku chréani
spotrebitela, ktory uzatvara zmluvu
s preddvajicim bud na dialku vy-
luéne elektronicky, alebo ak zmluvu
uzatvira mimo priestorov pred4va-
juceho. Pri predaji kryptoaktiv v za-
sade vzdy pojde o zmluvu na dialku.
Zikon upravuje najmi povinnosti
predavajuceho, ako st napriklad ob-
sah, mnoZstvo a spdsob poskytnutia
informadcii spotrebitelovi pred uza-
tvorenim zmluvy. Klu¢ové je viak
pravo odstupit od zmluvy do 14 dni
od prevzatia tovaru, alebo od uza-
tvorenia zmluvy o poskytnuti sluzby,
respektive elektronického obsahu.

»Samotné kryptoaktiva viak nie su
tovarom, preto odstapenie od zmlu-
vy na ich ndkup nie je relevantné. No
pri zmiedanych zmluvach, kde ide
o nakup kryptoaktiv a aj tovaru &

Banky st citlivé, ak by
malo ddjst k poruseniu
pravidiel pre pranie
Spinavych periazi.

sluzby, pripadne pri utility tokenoch,
je nevyhnutné pristupit k dékladne;j
analyze aplikacie moznosti odstupe-
nia od zmluvy,“ dod4va O. Géndér.
Subjekt, ktory podla slovenského
prava poskytuje sluzby zmendarne
virtudlnej meny alebo sluzby petia-
zenky virtudlnych mien, musi plnit
podmienky zamedzujice praniu
$pinavych penazi. Na to musi vediet
identifikovat klienta, hlasit a mat
moznost zadrzat neobvyklé transak-
cie a vypracovat tieZ rézne potrebné

dokumenty.

Zmendrne
a kryptopenazenky

Vieobecné nélezitosti ziv-
nostenského opravnenia su
sposobilost na pravne ukony,
bezuhonnost ¢&i vek nad 18 ro-
kov. Osobitnou poziadavkou
je doklad o stredoskolskom
vzdelani, pretoze vysvedéenie

o ukonceni $tadia je predme-
tom kontroly Zivnostenského

uradu. ,Napriek tomu, Ze exis-
tuje viacero ¢innosti na trhu

s kryptoaktivami, slovenské

pravo pozna v podstate len po-
skytovanie sluzieb zmendarne

virtudlnej meny a poskytovanie

sluzieb peniazenky virtudlnej

meny. Skuto¢nost, Ze sa slo-
venské pravo obmedzuje len

na zmendrne payment tokenov
a ,custodianov’, sp6sobuje ne-
rovnovahu, kedZe len tito pod-
nikatelia s ur¢eni ako povinné

osoby podla zdkona o legalizacii

prijmov z trestnej ¢innosti,* vy-
svetluje odbornik.
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FINTECH - Nestabilné kryptomeny a neregulované financné institlcie predstavuji systémové riziko

VAROVANIE: KRYPTOAKTIVA
V METAVERZE MOZU PRINIEST
VAZNE FINANCNE PROBLEMY

Autor: Robert Juri$
Foto: Shutterstock

Britskd centralna banka Bank of England dviha varovny

prst. Tvrdi, Ze ak porastie vplyv a vyuZivanie otvoreného
a decentralizovaného metaverza, rizika vyplyvajlce z pouzivania
kryptoaktiv v tomto virtudlnom priestore sa mézu zvacsit tak,
Ze budd mat dosledky pre systémovi financnd stabilitu.

Potencial v biliénoch doldrov
Metaverzum, ako 3D virtudlny svet
zamerany na prenos pouzivatela do
virtudlnej reality, sa stile nachadza
len v potiato¢nych fazach svojho vy-
voja. Podla medializovanych infor-
macii by sa v8ak v blizkej budicnosti
mal stat dal$ou generaciou internetu.
Ak by sa to podarilo, odbornici pred-
pokladaju rychly rast tohto segmen-
tu, pri¢om uz do roku 2030 by moh-
la vzniknuat ekonomika v hodnote
13 biliénov dolarov.

,Otvorené metaverzum si bude vy-
zadovat prostriedky potrebné na
zabezpelenie nakupovania a vlast-
nictvo digitélnych objektov, ktoré by
sa mali pohybovat medzi virtudlny-
mi svetmi. Vhodnym platidlom pre

Metaverzum sa
do roku 2030
mdZe vyvinit
v ekonomiku v hodnote
13 bilidnov doldrov.
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takyto typ transakcii su kryptoak-
tiva, myslia si Owen Lock z divizie
odolnosti Bank of England a Teresa
Cascinova z Fintech Hubu.

€o je to metaverzum

Pojem metaverzum sa prvykrat
objavil v sci-fi romane Snow
Crash v roku 1992. V doslov-
nom preklade znamend kom-
plexnejsi alebo presahujuci
vesmir. Vyvinutych uz bolo nie-
kolko jeho druhov, najma v ob-
lasti videohier. Metaverzum,
ako dalsia genericia internetu,
by malo slaZit na prenesenie
jeho pouzivatela do 3D digital-
neho virtualneho sveta, kde by
mal vykonavat bezné ¢innosti,
ako napriklad nakupovanie,
no jednoduchsie a elegantnej-
sie ako v sicasnosti v beznych
kamennych obchodoch ¢i
e-shopoch.

Kryptoaktiva totiz umoziiuju ove-
ritelné vlastnictvo digitdlnych
poloziek, a ak su vytvorené pod-
la beznych $tandardov, mézu sa

DalSia generdcia
internetu prenesie
l'udi do 3D
virtudlnej reality.

pohybovat medzi webovymi aplika-
ciami. ,,Okrem toho méZu zosuladit
stimuly vyvojarov, tvorcov obsahu,
pouzivatelov a investorov na plat-
formach metaverza a mézu tieZ mo-
tivovat taziarov a validatorov, aby do
zdkladného blockchainu pridali tran-
sakcie zaloZené na metaverze,” tvrdia
odbornici, ktori sa vyjadrili pre por-
tal Finextra.

Obavy z volatility

Predpoklads sa, ze ak sa podari na-
$tartovat projekt otvoreného me-
taverza, domacnosti buda musiet
drzat vacsi podiel svojho bohatstva
v kryptoaktivach, aby mohli realizo-
vat potrebné platby, pri¢om aj kor-
porécie sa budd musiet prisposobit
trendu, aby mohli prijimat ¢oraz vic-
sie objemy platieb za tovary a sluz-
by v kryptoaktivach, respektive viac
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Aka je volatilita
kryptomien

Hodnota kryptoaktiv je mimo-
riadne kolisava. Svoj doteraj-
§i vrchol dosiahli v novembri
2021. Hodnota bitcoinu vtedy
vystupila na takmer 69-tisic
dolarov a ethereum prekrocilo
hranicu 4 600 dolarov. Odvtedy
sa v8ak vela zmenilo. V druhe;j
polovici jina 2022 hodnota
bitcoinu klesla pod 20-tisic do-
larov a podobne slabo na tom
bolo aj ethereum. Medzi¢asom
sa v8ak kryptomeny opit po-
silnili, aby koncom leta znovu
spadli na svoje tohtoro¢né mi-
nimda pod droviiou 20-tisic, res-
pektive 1 500 dolarowv.

Ak sa podari
nastartovat projekt

otvoreného metaverza,
domdcnosti budu drZat

viac kryptoaktiv.

predéavat digitalne aktiva v podobe
Non-Fungible Tokens — NFT v rdmci
metaverza.

Analytici sa tieZ obavaju, Ze ludia za-
mestnani v metaverze, respektive ich
pracovné miesta, mézu byt ohrozené
rizikami vyplyvajucimi z pouZzivania
kryptoaktiv. Problémom je najma
ich volatilita, a teda nestabilnost ich
hodnoty. Riziko vidia tieZ v tom, Ze
drzanie kryptomien sa méze zvysit
u nebankovych finanénych institacii,
ktoré nepodliehaja takej kontrole
centralnych bank ako tie bankové.

VAEsi trh = vadsie rizika

,To vietko ohrozuje suvahové stra-
ty pre domécnosti a podniky, vplyv
na nezamestnanost, vypredaje tra-
di¢nych aktiv od nebankovych sub-
jektov na uspokojenie marzovych
vyziev na pozicie kryptoaktiv a ne-
gativne vplyvy na ziskovost expono-
vanych bank,” tvrdia analytici. Podla
nich ¢im bude trh s kryptoaktivami
v rdmci metaverza vacsi, tym vac-
$ie su rizikd, ktoré sa mozu stat aj
systémovymi. ,Délezitym krokom
preto je, aby sa regulatori zaoberali
rizikami vyplyvajucimi z pouZzivania
kryptoaktiv v metaverze skor, ako
dosiahnu systémovy stav,” dod4vaju
na zaver.

Cim véicSie sti rizikd,
tym skor sa mozZu
stat' systémovymi.

Poméze spoloéna
reguldcia

Eurépska unia si uvedomuje,
Ze potrebuje regulacie pouZi-
vania kryptoaktiv. Doteraz je
totiz tato oblast nejednotna
a kazda ¢lenska krajina pouZi-
va vlastni legislativu. Aj preto
je dolezité, ze na tirovni Rady
Eurépy, Eurépskej komisie
a zastupcov Europarlamentu
uZ doslo k dohode na podobe
budicej spolo¢nej legislativy.
Zostéva ju este schvalit poslan-
cami Eurépskeho parlamentu.
Otézne je, ¢i tvorcovia regu-
la¢nych ramcov brali do Gvahy
len samotné pouZivanie kryp-
tomien, alebo zohladnili aj ich
budtce vyuZivanie v ramci me-
taverza, ktoré je stéle eSte len
vo vyvoji. (viac na str. 70 — 71)
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KONTROLOVANIE COOKIES
SPREVADZAJU NEJASNOSTI

Autorka: Magda Svanéarkova
Foto: Shutterstock

Od februdra 2022 upravuje sposob ziskavania sthlasu s pouZitim

cookies novy zdkon o elektronickych komunikaciach. Jeho stcastou
je aj moznost pokutovat tych, ktori ho nedodrZiavajd. Regulacny Urad

v tejto slvislosti vydal k zakonu usmernenie, ktoré vSak ma podla

odbornikov na problematiku cookies viacero zasadnych nepresnosti.

Sporné usmernenie

Urad pre regulaciu elektronickych
komunikicii a postovych sluzieb
vydal stanovisko k regulacii cookies.
V fiom definuje spravne & nespravne
nastavenie lity na webovych stran-
kach, v akych pripadoch je mozné
povazovat sthlas pouzivatela za
informovany, konkrétny, slobod-
ne dany, alebo ¢i ide o jednozna¢ny
prejav vole pouZzivatela. Samotné
cookies rozdeluje na nevyhnutné
(technické), analytické a marketingo-
vé. Vo svojom stanovisku poskytuje
aj priklady rie$eni pre prevddzkova-
telov webovych stranok. ,Ziadosti
o sthlas s ukladanim a spractvanim
informAcii prostrednictvom cookies
sa objavuja v réznych ¢astiach webu,
¢o velmi ¢asto komplikuje pouziva-
nie pozadovanych webovych stra-
nok zo strany pouzivatela, najma
ak mu to znemoziiuje kliknutie na
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¢okolvek iné ako na tla¢idlo suhla-
sim alebo prijat,” vysvetluje potrebu
blizgieho definovania sihlasov ¢i
spravneho nastavenia urad vo svo-
jom stanovisku.

V niektorych pripadoch tak pouzi-
vatel nema na vyber, a ak chce po-
kra¢ovat v prehliadani konkrétnej
webovej stranky, musi kliknuat na
tla¢idlo ,sthlasim® alebo ,,prijat”. Ide
vsak o neprijatelné praktiky, ktorych
cielom je prinutit va¢sinu pouZivate-
lov vyjadrit sthlas. Prevadzkovatelia
webovych stranok sa cielene snazia
moznost udelenia alebo neudelenia
sthlasu so spracovanim alebo ukla-
danim informdcii prostrednictvom
cookies nadizajnovat tak, aby ¢o
najviac pouzivatelov kliklo na ,,sd-
hlasim®. Stanovisko preto uvadza,
v akom pripade ide o nekorektny po-
stup a ako by to malo byt spravne.

a®

O cookies diskutuju
pracovné skupiny
na drovni clenskych
Stdtov EU.

Najnebezpe¢nejsi omyl
»Samotné stanovisko je vsak potreb-
né prepracovat,” mysli si odbornik
na ochranu osobnych tdajov Jakub
Berthoty z advokatskej kancelarie
Dagital Legal. Urad mé podla neho
problém pochopit vztah medzi Gce-
lom spracivania a typom cookies,
pri¢om si spaja zlucitelnost uéelov
s typmi cookies, no tie sa len zauzi-
vanymi kategériami a pouzivaja sa
skor v hovorovej redi.

yUsmernenie vychiddza z premisy, Ze
kazdy typ cookies je spracivany na
iny ucel spracavania. To v8ak nie je
pravda a ide aj o najnebezpe¢nej-
31 omyl usmernenia,” vysvetluje
J. Berthoty. Podla neho je podstatny
ucel spracovania. ,,Je tplne irelevant-
né, o aky typ cookies ide. Osobne
nevidim Ziadny rozdiel medzi $tatis-
tickou a analytickou cookienou, a ani
usmernenie tieto rozdiely neopisuje.
Takisto pre miia nie je jasné, & napri-
klad Google Analytics cookiena pred-
stavuje $tatistickq, analytickd alebo
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marketingova cookienu,” priblizuje
J. Berthoty.

DalSie nedostatky

Medzi dalsie nedostatky v usmer-
neni patri aj chybajice vysvetlenie
informac¢nych povinnosti (Cookies
policy), a to napriek skuto¢nosti, ze
otdzka suhlasu je s informa¢nymi
povinnostami zasadne previazana.
Urad v usmerneni uvadza povin-
nosti na ziskanie platného suhlasu.
Tie v8ak nevychadzaju ani z nového
zadkona, ani z GDPR, ani z ePriva-
cy smernice. , St vlastnou tvorbou
Uradu pre regulaciu. Bez akého-
kolvek odkazu alebo zdévodnenia
usmernenie vybera iba niektoré z in-
formac¢nych povinnosti a nespravne
a neudplne si ich spéja s informova-
nym sthlasom. Informovany sihlas
a informaéné povinnosti su dve upl-
ne odli§né povinnosti,” komentuje
J. Berthoty.

Chyba aj prica s ostatnymi klico-
vymi usmerneniami Eurépskeho
vyboru pre ochranu tdajov (EDPB)
a s usmerneniami zahrani¢nych do-
zornych orginov, ktoré obsahuju

Sahlas s ukladanim
cookies, ktory nie je
slobodne dany,
je nezdkonny.

viaceré vykladové nuansy dolezité
pre prax. Usmernenie sa tieZ nevenu-
je odvolaniu sthlasu ani stihlasu deti.

Urad réta s prepracovanim
Samotnd kontrola cookies a ziskava-
nia suhlasov je predmetom diskusii
v pracovnych skupinich na arovni
¢lenskych statov Eurdpskej unie.
Urad preto komunikuje aj s Uradom
na ochranu osobnych tdajov SR. Ten
ma v suvislosti s cookies svoj rozsah
kompetencii. ,,Stanovisko budeme
v nadviznosti na vystupy z me-
dzindrodnych pracovnych skupin
a vysledky diskusie s Uradom na
ochranu osobnych tdajov a odbor-
nou verejnostou upravovat a ak-
tualizovat. Nagim hlavnym cielom
je v zjednodusenej a pochopitelnej
forme poskytnit verejnosti, najma
previdzkovatelom webovych stranok,
urdity zakladny ramec, podla ktorého
mozno spravne nastavit ziskavanie
suhlasu s pouzivanim a ukladanim
cookies,” reaguje vedica tlac¢ovo-in-
formac¢ného oddelenia regula¢ného
tradu Adriana Volfova.

Kontroly cookies na Slovensku

Nova pravna tiprava platnd od febru-
ara 2022 priniesla do praxe aj moz-
nost pokutovania. Urad preto zacal
niekolko konani. Aktudlne prebieha
10 kontrol zameranych na plnenie
povinnosti. Zatial vSak nebolo vyda-
né pravoplatné rozhodnutie o uloZe-
ni sankcie za porusenie ustanovenia.
Najcéastej$im zistenym nedostat-
kom je, Ze sthlas so spracovanim

Prevddzkovatelia
webovych stranok by
mali dostat rdmec,
ako méZu v suvislosti
s cookies postupovat.

a ukladanim cookies na strankach
jednotlivych prevadzkovatelov ne-
splfia podmienku ,slobodne dany*.
~Webové stranky ¢asto pontkaji po-
uzivatelovi iba moZnost odsthlasit
ziskavanie a ukladanie cookies, no
neponukaji moznost vyjadrenia ne-
suhlasu, alebo vyjadrenie stihlasu len
s niektorymi druhmi cookies, ¢im
pouzivatela nutia odsuhlasit ziska-
vanie a ukladanie cookies. Takto zis-
kany suhlas nemozno povazovat za
slobodne dany, a teda je nezdkonny,"
uzatvara A. Volfova.

€o sti to cookies?

Cookies st malé textové su-
bory, ktoré webovy server
ukladéd do zariadenia pri nav-
teve a prezerani webovych
stranok. Pouzivaju sa kvéli
ukladaniu udajov o pouzivate-
lovi a jeho nastaveniach, takze
nie je potrebné, aby webova
stranka tieto informacie opa-
kovane pozadovala. Subory
cookies su jednoduché texto-
vé subory, ktorych opravne-
nie nezahfila vykonat zmenu
v programe a ani iné ulohy.
Pre previdzkovatelov webo-
vych stranok je velmi vyhod-
né ukladat a spractuvat vsetky
druhy cookies, pretoze vda-
ka tomu dokaZu analyzovat
navstevnost webu a potreby
pouzivatelov, ¢o im poméha
efektivnejsie personalizovat
marketingovi komunikiciu,
a tym prispiet k zvy$eniu nav-
Stevnosti a predaja.
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KRYPTOMENY - Dolovanie bitcoinov si vyZaduje tol'ko elektrickej energie, ako je ro¢na spotreba Argentiny

76

~ KRYPTOMENY PADAJU A ICH
TAZIARI ST HUADAJU NOVE UPLATNENIE

Autor: Redakcia Financial Report, Foto: Shutterstock

Hodnota kryptomien je vyrazne nizSia ako vlani. MnoZstvo investorov zaplakalo,

prekvapeni boli aj ti, ktori pri investovani do kryptoaktiv pocitajt s obrovskou

volatilitou digitalnych tokenov a s mozZnymi stratami. Jeden pozitivny efekt
to v3ak predsa len prinieslo — spolu s hodnotou kryptomien poklesli aj odbery

elektrickej energie, ktord potrebujd taziari pri dolovani novych tokenov.

Spotreba elektriny klesla
Podla informéacie portalu The
Guardian spotreba elektriny bitco-
inovej siete pod vplyvom oslabenia
tejto kryptomeny klesla priblizne
o tretinu. V pripade konkuren¢ného
etherea to bolo dokonca o viac ako
o polovicu. Mimochodom, dolovanie
novych bitcoinov si podla odhadov
kryptoanalytika Digiconomist ro¢ne
vyZziada priblizne 131 terawatthodin
elektrickej energie, ¢o je ro¢na spot-
reba Argentiny. Jedind konven¢na
bitcoinova transakcia spotrebuje
rovnaké mnozstvo elektriny, ako po-
trebuje beznd americkd rodina na 50
dni. U etherea je spotreba elektrickej
energie na dolovanie novych tokenov
o nieco niZ$ia na Grovni 46 terawatt-
hodin, ¢o je ro¢n4 spotreba Kataru.

Uz sa neoplati dolovat

kryptomeny

Tak, ako za medziroéne zniZi-
la hodnota kryptomien, klesli
aj odmeny pre taziarov. Ak
hodnota kryptomeny klesla
3,5-nasobne, rovnako sa znizili
aj provizie pre tych, ktori nové
tokeny doluju. Vysledkom je
rapidne zniZenie efektivity tej-
to ¢innosti a odchod mnohych
$pecialistov k inym podnika-
tel'skym aktivitdm.
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Stroje su nerentabilné

a karty zbytoéné

,Toto ich doslova vyraduje z pre-
vadzky,” povedal holandsky ekon6m
Digiconomist Alex de Vries. ,Pre za-
riadenia na tazbu bitcoinu je to velky
problém, pretoZe tieto stroje nie je
moZné pouZit na nieco iné. Ked st
nerentabilné, sa to zbyto¢né stroje.
Mozete si ich nechat a dufat, Ze sa
cena vrati, alebo ich predat do rotu,”
uviedol dale;j.

Ethereum ma v tomto pripade vy-
hodu, pretoze ho moZno taZit aj
pomocou beznych pocitacov. Jeho
nevyhodou je zase, Ze najvynosnejsie
je vtedy, ked sa v poéitaci pouzZije vel-
mi vykonna graficka karta. To viedlo

Pocitace, ktoré sluZili

na tazbu kryptomien,

uZ nie je mozné pouZit
na nic iné.

k rozsiahlemu nedostatku kariet, ¢o
prinutilo mnohych hra¢ov opustit
toto odvetvie. Kritko nato sa na trhu
objavilo mnoZstvo uz pouZitych gra-
fickych kariet, pretoze byvali taZiari
si ich predajom chci aspoii ¢iastoéne
pokryt straty, ktoré im vznikli.

Dominovy efekt v sektore

Zatial posledny otras na trhu s kryp-
tomenami sposobil kolaps kryp-
tobanky Celsius, ktora pozastavila
vybery klientov, pretoze Celila krize
likvidity. Inak povedané, nemala
z ¢oho vyplacat vybery, o ktoré ju
masivne Ziadaju jej klienti. Zlyhanie
Celsia spustilo dominovy efekt v ce-
lom sektore. Problém s likviditou
mali viaceré banky a hedZové fon-
dy. Niektoré obmedzili, respektive
zasadne zniZili vybery v hotovosti,
iné zase pozastavili platby arokov
z vkladov. V problémoch sa ocitol aj
niekolkomiliardovy hedZovy fond
Three Arrows Capital (3AC) a kryp-
toburza CoinFLEX, ktora pozastavila
vybery kvoli ,extrémnym trhovym
podmienkam®,

Jesen 2022

positive

@ CentralDataAPl

AUTOMATIZOVANA AKTUALIZACIA
UDAJOV Z POISTOVNE

Webové sluzby, ktoré poskytuju
konsolidované data zo systémov
poistovni do maklérskych systémov.

UDI-}JE ; KONSOLJDOVANI'E
Z POISTOVNI DATA

Softvér a sluzby pre finanény trh
Va3 partner pre digitalnu transformaciu
www.positive.sk

www.positive.sk/CentralDataAPI




INVESTOVANIE - Pre mnohych l'udi st to kuriozity, ale na drazbach vysli naozaj draho

78

[ 1 B4

PAT NAJZVLA

[ 4

STNEJSICH VECI,

KTORE SA PREDALI NA AUKCIACH

Autorka: Nad'a Cerna
Foto: Shutterstok a aukcie

Na aukciach sa okrem drahych umeleckych diel objavujud aj r6zne

zaujimavé predmety, o ktorych existencii ste pravdepodobne ani
netusili. Niekedy su to veci patriace zndmym osobam, ako napriklad

vlasy Elvisa Presleyho, inokedy predmety s tajomnou histériou, ako

slprava na zabijanie upirov. Financial Report vam prinasa kolekciu
piatich najcudnejsSich veci, ktoré sa vydrazili na aukciach.

Historickd stprava
na zabijanie upirov

Zatiatkom jula 2022 sa v Spojenom
kralovstve vydrazila tajomna supra-
va na zabijanie upirov z 19. storo-
¢ia. Jej hodnotu odbornici najprv
odhadovali na 2 387 az 3 581 do-
larov. Nakoniec sa viak predala za
15-tisic dolarov. Vo vnutri skrinky
sa nachddzali krucifixy, niekolko
starodavnych pistoli, mosadzna na-
doba na prasok, svitend voda, Biblia,
drevend pali¢ka a kolik na preraze-
nie upirieho srdca, mosadzné sviet-
niky, ruZenec a papiere od policie
z 19. storodia. Vsetky tieto predme-
ty boli umiestnené v $katuli zdobe-
nej dvoma mosadznymi krizmi a do-
plnenej o uzamykaci mechanizmus.

Stuprava poévodne patrila muzo-
vi menom Lord William Malcolm
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Hailey, ktory mal zastavat vyssie
postavenie v byvalej britskej kolé-
nii nazyvanej Britska India, kto-
r4 pozostavala z izemia dnesnej
Indie, Pakistanu, Bangladésu
a Barmy (Mjanmarska). ,Ciuz zo
strachu, alebo z fascinicie, je za-
ujimavé vediet, Ze tuto skrinku
vlastnil muz, ktory mal miesto
v Snemovni lordov. Pripomina ndm
to, Ze mytus o upiroch ovplyviiuje
ludi zo vietkych spoloc¢enskych
vrstiev,” uviedol Charles Hanson,
majitel spolo¢nosti Hansons

Auctioneers, ktorad organizovala
aukciu supravy.

+Viera v upirov, nemftvych tvorov,
o ktorych sa hovori, Ze potrebuju
ludskt krv na to, aby prezili, siaha
stovky rokov dozadu a v niektorych
Castiach sveta pretrvava dodnes,” ho-
vori Ch. Hanson. ,,O veciach nabo-
zenského charakteru, ako su krize
alebo Biblia, sa hovorilo, Ze tieto pri-
Sery odpudzuju, preto st v stprave
pritomné.”“ Charles Hanson tvrdji, Ze
o supravu prejavilo zdujem mnozstvo
Tudi: ,Ponuky prichadzali z celého
sveta vratane Francizska, Ameriky
a Kanady.“ Podla tlacovej spravy sa
predmet nakoniec dostal k nemeno-
vanému kupcovi z Velkej Britanie.
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Pramen vlasov
Elvisa Presleyho

Vlasy krédla rokenrolu su ¢asto
sucastou roznych aukcii. V roku
2009 sa pramen jeho vlasov pre-
dal v Spojenych §titoch za pri-
blizne 18-tisic eur, ¢o prekonalo
otakdvant cenu medzi 7 800
a 11 700 eurami. Odbornici pres-
ne nevedia ur¢it, z akého obdo-
bia pochddzaju vlasy, ktoré sa na
aukcidch predavaji, no viaésina
odhaduje rok 1958. V tomto roku
sa Elvis ostrihal, pretoZe vstupil
do americkej armdady. Vlasy po-
zbieral jeden z Elvisovych kader-
nikov - Homer Gilleland, ktory
sa s nim zoznamil v 50. rokoch
minulého storo¢ia. Naposledy
sa vlasy krala rokenrolu dosta-
li do aukcie v roku 2020, ked sa
v Spojenom krélovstve predali za
4700 az 7 000 eur.

Zub legendarneho
Johna Lennona

Zub ¢lena skupiny Beatles Johna
Lennona sa v roku 2011 predal
za priblizne 23-tisic eur. Spevik
ho dal v minulosti svojej byvalej
gazdinej Dot Jarlettovej, ktord ho

mala venovat svojej dcére, velkej
fanusic¢ke Beatles. ,Je to zdaleka
najzvla$tnejsia a najuZasnejsia po-
lozka, aka sme kedy dostali,” pove-
dal v roku 2011 Paul Fairweather,
drazitel zo spolo¢nosti Omega
Auctions, ktora sidli v anglickom
meste Stockport.

Okrem zuba sa v minulosti vy-
drazila aj toaleta Johna Lennona.
Stalo sa to v roku 2010 za cenu
priblizne 13 700 eur, ¢o bol de-
satndsobok hodnoty, ktora od-
hadovali odbornici. Toaleta po-
chadzala z domu v Berkshire, kde
Lennon zil v rokoch 1969 az 1971.
Pracovnikom, ktori ju z domu od-
nésali, spevik povedal, aby ,do
nej vlozili kvety alebo nie¢o také®.
Isty John Hancock si ju vsak zobral
domov, kde ju skladoval 40 rokov.
Ked zomrel, toaleta sa dostala me-
dzi dalsie spomienkové predmety
Beatles, ktoré sa predavali v auk-
cii v ramci festivalu Beatleweek
v Liverpoole.

Najvacsi obraz
s mackami na svete

Vytvarné umenie nie je v aukénych
domoch ni¢im ojedinelym, no ten-
to konkrétny obraz, ktory bol vy-
draZeny v spolo¢nosti Sotheby's,
pritiahol pozornost nielen pre svo-
je umelecké prednosti, ale aj pre
svoju velkost a ndmet.

Obraz s ndzvom ,My Wife's Lovers”
od raktiskeho umelca Carla Kahlera
je s rozmermi 1,9 x 2,6 metra po-
vazovany za najvi¢si obraz s mo-
tivom maciek na svete. Podla

informacii Sotheby's si obraz ob-
jednala milionarka Kate Birdsall
Johnsonovia zo San Francisca za-
¢iatkom 90. rokov 19. storodia.
Johnsonova milovala macky a vo
svojom letnom sidle v Kalifornii
ich mala 350. O jej domacich mi-
lacikov sa starali sluhovia, ktorych
miliondrka najala prave na tato
pricu. Obraz, na ktorom je vyobra-
zenych 42 maciek réznych plemien,
sa v roku 2015 predal za priblizne
808-tisic eur.

Prva textova sprdva
— Veselé Vianoce

Aj textové spravy sa uz dostali na
draZbu a investovanie do nich je
¢oraz popularnejsie. Prva SMS
sprava odosland cez mobilny tele-
fon sa minuly rok predala na auk-
cii ako Non-fungible token — NET.
NET oznacuje doklad o vlastnic-
tve akejkolvek digitilnej polozky.
Touto polozkou moéze byt obra-
zok, video, skladba, tweet alebo,
ako je to v tomto pripade, textova
sprava.

Textovi spravu, ktora bola odosla-
né v roku 1992, sa podarilo predat
za 107 000 eur. SMS obsahova-
la 15 znakov a bola odoslani za-
mestnancovi Vodafone Richardovi
Jarvisovi. Jej obsahom bolo Zela-
nie ,Merry Christmas®, ¢ize ,Veselé
Vianoce®. Kupujucim, ktorého
identita nebola zverejnend, bol
Kanadan pésobiaci v technologic-
kom sektore. Operator Vodafone
uviedol, Ze peniaze z drazby planu-
je venovat Organizicii spojenych
narodov (OSN).
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TOP 7 NAIVAESiCH
EKONOMICKYCH KRiZ
V HISTORII LUDSTVA

Autorka: Nad'a Cerna
Foto: Shutterstok

Financné krizy si ekonomicky jav, ktory sa v histérii ludstva vyskytol uz
niekolkokrat. Aj v suicasnosti stojime na prahu jednej, o rozsahu a trvani
ktorej sa intenzivne polemizuje. Krizy sa sice opakuju, no ich spistace sa
roznia a aj ich diZka, priebeh a vzniknuté 3kody byvajli odliné. V tomto texte
sa docitate o siedmich najvacsich ekonomickych krizach v nasej historii.

Tulipanova kriza (1637)

Tulipadnova kriza, niekedy nazy-
vanid aj ako tulipdnova horuacka,
sa radi vobec k prvym ekonomic-
kym krizam na svete. Odohrala
sa v holandskom Amsterdame
v 17. storodi. V tomto obdobi sa
mnohi, bohatsi aj chudobnejsi Iu-
dia, zacali zaujimat o cibulky tu-
lipdnov. Ceny niektorych druhov
rychlo stupali, pricom ¢asto do-
siahli hodnotu aj viac ako 50-tisic
dolarov. Cena jednej tulipdnovej
cibulky bola ¢asto vyssia ako na-
priklad cena domu.

Tulipdnova horucka dosiahla vr-
chol v rokoch 1636 az 1637, ked
doslo k dvanastnasobnému zdra-
Zeniu niektorych cibuliek. Zlom
nastal vo februdari v roku 1637 na
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aukcii v Haarleme, ked sa prvykrat
nenasiel nikto, kto by bol ochotny
tulipany kupit. Nasledujuice dni sa
zacala 8irit panika po celej krajine
a ceny tulipanov sa zacali drama-
ticky zniZovat. Obchodnici zazna-
menali straty vo vyske az 90 %
a mnohi prisli o vietok svoj ma-
jetok. Napriek tomu Holandsko
na tulipdny nezanevrelo a kazdo-
ro¢ne organizuje najvacsiu a naj-
sldvnejsiu vystavu tychto kvetov
na svete.

Vel'kd hospodarska kriza
(1929 - 1933)

Velka hospodarska kriza sa pova-
Zuje za prvu, ktora ovplyvnila cely
svet. Jej pri¢ina je dodnes sporom
mnohych odbornikov. Va¢sina sa
v8ak priklana k dvom dévodom.

Prvym bol pad burzy New York
Stock Exchange. Druhym zase
vysokd inflacia, ktord v priebehu
rokov 1921 - 1929 dosahovala az
63 %. Na infldciu mala z4dsadny
vplyv Centralna banka Spojenych
$titov, ktora v tomto obdobi zvy-
$ovala objem periazi v obehu, kto-
ré neboli kryté zlatom. Na trhu
nastal pokles urokovych sadzieb,
vdaka ¢omu si mohli uvery vziat
aj ti, ktori dovtedy na to nemali
finanéné prostriedky.

Kombindaciou tychto faktorov
vznikla cenova bublina, proti kto-
rej chcela centrdlna banka bojo-
vat zvy$enim urokov. Na to viak
neboli pripraveni investori, ktori
nedokazali vykryt rozdiel ziskami
z akcii, ¢o sposobilo masivny pre-
pad na trhu. Kriza postihla vset-
ky hospodarske oblasti, no naj-
viac utrpel priemysel. Z krajin na
tom boli najhorsie Spojené $tity,
no kriza sa prejavila aj v Eurépe.
Medzi najpostihnutejdie §taty
patrilo Ceskoslovensko. Pokles
priemyselnej vyroby tu predsta-
voval az 40 % a poclet nezamest-
nanych sa z pévodnych 42-tisic
zvy$il na 740-tisic [udi, ktori zo-
stali bez préce.
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Mexicka kriza (1994)
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Mexickd kriza, nazyvana aj ako
decembrovy omyl alebo tequilova
kriza, spociatku vyzerala ako prob-
lém, ktory mal trapit len Mexiko.
Dévodom bola strata hodnoty me-
xickej meny - pesa.

Kriza sa v8ak presunula do celé-
ho sveta, pretoze krajina nebo-
la schopna financovat kurz pesa
a musela pristupit k volnému
vymennému kurzu. To sposobilo
stratu dovery zahrani¢nych in-
vestorov, ktorych kapital bol pre
Mexiko klu¢ovy. Najviésiu krajinu
Latinskej Ameriky nakoniec za-
chranil zichranny balik v hodnote
50 miliard dolarov, ktory jej posky-
tol Medzindrodny menovy fond.
Kriza vsak v kratkom ¢ase dokdzala

zasadne ovplyvnit rast ekonomiky,
ktory sa do¢asne uplne zastavil,
a nezamestnanost, ktora sa, nao-
pak, enormne zvysila.

Azijska kriza (1997)
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Azijska kriza, znama aj ako azijska
nédkaza, zasiahla najmi Thajsko,
Juzni Kéreu a Indonéziu. Jej
pri¢inou bol $pekulativny kapi-
tal Thajska, ktory sposobil deficit
platobnej bilancie tejto krajiny.
Z tohto d6vodu musela tamojsia
centrilna banka zmenit fixny de-
vizovy rezim na volny, ¢o viedlo
k chaosu v thajskej ekonomike.
Kriza nasledne postihla aj Juznu
Kéreu a Indonéziu, s ktorymi bola
thajskd ekonomika tuzko prepo-
jend. Oslabenie thajského bathu
sposobilo aj oslabenie dalsich

vychodoazijskych mien. Tie poklesli
o priblizne 38 %. Klesli aj medzin4-
rodné akcie, a to aZ 0 60 %. Krizu
nakoniec zastavila masivna finan¢-
né pomoc od Medzindrodného me-
nového fondu a Svetovej banky.

Ruska kriza (1998)

o

Ruska kriza, zndma ako ruska
chripka alebo kriza rubla, vznik-
la z dvoch dévodov. Prvym bolo
znizenie hodnoty rubla a druhym
nesplacanie dlhov vodi ostatnym
krajindm. Pred finan¢nou krizou
Rusko vyuzilo na financovanie
svojho rozpoctového deficitu $tatne
pokladni¢né poukdzky bez inflicie.
Tie vdaka vysokym urokom prila-
kali mnohych investorov zo zahra-
nic¢ia. Problém bol viak v tom, Ze
ked prislo na splacanie poukaZzok,
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Rusko nedokazalo uhradit svoje
dlhy. Situaciu skomplikovali aj kle-
sajuce ceny ropy. Krajina sa v roku
1997 snazila predat dalsie poklad-
ni¢né poukazky s arokmi az 200 %.
Investori vak stracali zdujem o ne
a déveru, pricom doslo k masivne-
mu vypredaju rublov a ruskych cen-
nych papierov.

Nedostatok kapitdlu spdsobil, Ze
§tatne a niektoré sikromné pod-
niky nedokazali vyplidcat mzdy
svojim zamestnancom a platit
dane. Neplatenie dani a prudky
pokles prijmov z exportu ropy tak
mali za nasledok, Ze v roku 1998
Rusko vyhlasilo bankrot. Na ruska
krizu doplatilo vela spolo¢nosti aj
komerénych bank vratane nasej
Priemyselnej banky, ktora ruéila
za obchod s ruskymi kratkodoby-
mi cennymi papiermi. Proti krize
sa Rusko snazilo bojovat vyuzi-
tim devizovych rezerv, ktoré mali
stabilizovat rubel. To v$ak nepo-
mohlo. Dokonca krajine nepomoh-
la ani p6zi¢ka Medzindrodného
menového fondu. Rusko sa z krizy
nakoniec dostalo vdaka zvyseniu
cien ropy, ku ktorému doslo v roku
1999.

DOTcom bublina bola spojena
s rozvojom technolégii a interne-
tu. V 90. rokoch minulého storo-
¢ia zadalo v tejto oblasti vznikat
mnozstvo spolo¢nosti, do ktorych
investovalo ¢oraz viac investorov.
Vidina vysokych ziskov spdsobila,
Ze v roku 2000 bola ponuka akcii
vy$sia ako dopyt po nich. Na trhu
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Sedem najvaésich kriz v novodobej histérii I'udstva
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5. Ruska kriza 1998
6. DOTcom bublina 2000
7.Novodobd finan¢na kriza 2008

sa tak vytvorila velka technolo-
gicka bublina, ktor4, ked praskla,
sposobila rapidny pokles cien ak-
cii. Technologicky index NASDAQ
sa prepadol aZ o 76,81 % a mno-
hé spolo¢nosti, ako napriklad
Boo.com alebo Kozmo.com, skra-
chovali.

Celu situaciu nasledne zhorsil este
teroristicky utok, ku ktorému do-
8lo 11. septembra 2001. Ten spo-
lu s krizou spésobil pozastavenie
ekonomického rastu v USA. Na
tuto situdciu reagoval Federalny
rezervny systém (FED), ktory zni-
zil irokovua sadzbu zo 6,25 % na
1 %. To stimulovalo rast hrubého
domdéceho produktu a pomohlo
Spojenym $tdtom vymanit sa
z ekonomickej krizy.

Novodobd finanéna kriza (2008)

Na novodobu finanénu krizu
z roku 2008 si paméitaji mno-
hi. Odbornici ju oznaduju za

najnicivejsiu od krizy z roku 1929.
Jej pri¢inou bola velka realit-
nd bublina v Spojenych §tatoch.
Americké banky totiz v rokoch
2002 az 2007 poskytovali hypoté-
ky s nizkymi trokovymi sadzbami,
vdaka ¢omu si mohol aver vziat
prakticky kazdy. Dokonca ho ziskal
aj klient s nestabilnym prijmom.
Banky tieto Gvery zabezpecovali
nielen nehnutelnostami, ale ta-
kisto finanénymi derivitmi, ktoré
mali zniZovat riziko péziciek. Tieto
derivity sa vSak neskér stali $peku-
lativnym finanénym nastrojom.

Na trhu sa zacali objavovat dve
bubliny. Jednu predstavoval ne-
primerany rast cien nehnutelnosti,
ktory pramenil z vysokého dopytu
po nich. Druhou bola velka tverova
bublina. V boji proti bublindm za-
¢al v roku 2004 Federalny rezervny
systém (FED) zvy3ovat klu¢ové dro-
kové sadzby. Tie sa premietli aj do
arokovych sadzieb hypoték a zvy-
$ili ich mesaéné splatky, ¢o viedlo
k tomu, Ze najmai nestabilni klienti
prestali uvery splacat. Mnohi totiz
nemali z ¢oho. Problémy sa z klien-
tov preniesli na banky, a tie zacali
krachovat. Problémy v$ak mali
nielen tie americké, ale aj mnohé
eurépske banky, ktoré financovali
problémové nehnutelnosti v rdmci
globélneho pésobenia finanénych
domov. Vplyv finanénej krizy tak
pocitil cely svet.
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